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2010 1. YARI YIL DONEMINE GENEL BIR BAKIS

Kiiresel Ekonomi Uzerine

2010 yiliin birinci yaris1 tamamlandiginda ortaya ¢ikan tabloda Avrupa’da yasanan borg krizi ve
ABD ekonomisinden gelen yavaglama isaretleri nedeniyle dinya ekonomisinin ¢ift dipli bir
durgunluga girebilecegi endiseleri giindemden diismeye baslamistir. ABD’deki sirketlerin ikinci
ceyrek karlarmin beklenenden giiglii gelmesi, AB bankacilik sektoriiniin stres testinden yara
almadan ¢ikmasi ve kritik durumdaki bazi1 Avrupa tlkelerinin piyasalardan sorun yasamadan
borglanmasi Kiiresel piyasalarda sert bir yiikselis yasanmasina neden olmustur.

Ote yandan Temmuz 2010’da yaymlanan IMF Diinya Ekonomik Gériiniimii Giincelleme
Raporu’nda, IMF, Nisan 2010’da yaymlanan Diinya Ekonomik Goriiniimii Raporu’na gore
%0.5’1ik bir artisa giderek 2010 yilinda kiiresel ekonominin biiylime hizin1 %4.50 olarak revize
etmistir. Bu revizyonun sebebi olarak yilin ilk yarisinda kiiresel ekonomik aktivitenin giiclii
seyretmesi gosterilmektedir. 2011 yili i¢inse biliylime tahmini degistirilmemis ve %4.25 olarak
yinelenmistir. Ayni zamanda yasanan finansal dalgalanmalarin artmasi, kiiresel biiylimenin
ontindeki asag1 yonlii risklerinde yeniden belirmesine neden olmustur.

RBC Capital Markets tarafindan, toplamda 4.1 trilyon dolar yoneten bir yatirimei grubuna, yapilan
bir ankete gore fon yoneticilerinin {igte ikisi diinya piyasalarindaki yiikselisin devam etmesini
beklemektedir. Bununla birlikte fon yoneticilerinin iyimserligi kiiresel bityiime ile ilgili olumlu
beklentilerinden kaynaklanmamaktadir. Aksine katilimcilarin yaridan fazlasi kiiresel biiyiimenin
gecmis yillarin altinda kalmasimi beklemektedir ve gelismis {ilkelerin biiylime hizi konusunda
ozellikle endise duymaktadir. Piyasalardaki ¢ikisin arkasinda daha gok enflasyon beklentilerindeki
gerilemeye parallel para politikasinin gevsek kalacagi ve kiiresel likiditeyi destekleyecegi
Ongorusu bulunmaktadir.

Finansal piyasalarda yasanan son tiirblilans, maliye politikalarinin siirdiiriilebilirligine, alinan
politika dnlemlerine ve gelecekle ilgili biiyiime beklentilerine olan giiveni azaltirken, ekonomik
goriiniim Uzerindeki siipheleri de arttirmistir. Avrupa’dan gelen durgunluk isaretlerine ragmen
kiiresel biiylime yilin ilk yarisinda gii¢lii kalmistir. Global ekonomideki canlanma agirlikli olarak
disik baz yilmin ardindan gelen dongiisel biliyimeye dayanmakla birlikte; bu dongsel
canlanmanin kalict ve siirdiiriilebilir bir biiylimeye donlismesinin Oniinde Onemli bir takim
engeller bulunmaktadir.

Dogu ve Giiney Avrupa iilkelerinde kamu ve 6zel sektor borg yiikiindeki asir1 yiikselis, bu iilkelere
bor¢ veren bankalardan baslayarak Avrupa’nin geneline yayilan bir satis dalgasina neden
olmustur. Sonrasinda ise Avrupa’nin dnde gelen iilkeleri ve IMF tarafindan agiklanan 750 milyar
Avro tutarindaki paket ve bankacilik sektoriinde yapilan stres testleri sonrasinda piyasalardaki
panik biyiik ol¢tide kontrol altina alinmigtir. Ancak halihazirda borg seviyesinin strdurtlebilir
seviyeye inmesi i¢in almacak mali Onlemlerin kiiresel biiyiimeyi asagi c¢cekmesinden endise
edilmektedir.
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Avrupa’dan gelen durgunluk sinyallerinin gelismekte olan {ilkelerin biiyiimesini asagi ¢ekmesi
kagmilmaz gorinmektedir. Cogu gelismekte olan {ilke i¢in Avrupa en az ABD ekonomisi kadar
blyuk bir piyasadir. Ancak gelismekte olan iilkelerin gelismis Ulkelere gore daha iyi performans
gosterecekleri konusunda olduk¢a genis bir konsensiis bulunmaktadir. Kamu borglarinin ve hane
halk1 borg seviyelerinin diistik, bankacilik sektorlerinin gii¢lii olmasi ve i¢ tasarruflarin yiiksekligi
gelismekte olan tilkelerin kiiresel durgunluga ragmen gorece olarak daha hizli biylmesini
saglayacak faktorler olarak gbze ¢arpmaktadir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin biiyiime hizindaki ayrisma kendini para politikasi
uygulamalarinda da gostermektedir. Kaynak kullanim oranlarinin diisiikliigii ve biiylimenin zayif
olmasi1 gelismis tilke merkez bankalarinin genisleyici para politikalarini uzun siire siirdiirmelerini
saglayacaktir. Bununla beraber maliye politikalarini sikilastirmak zorunda kalan ve kiiresel
rekabet sorunuyla bogusan Avrupa iilkelerinde de para politikasinin uzun siire gevsek kalmasi
beklenmektedir. Buna karsi hizli biiyiiyen, kaynak kullanim orani Kkrizden onceki seviyelere
yaklasan gelismekte olan iilkelerden bazilar1 para politikalarini sikilastirmaya baslamistir. S6z
konusu egilim de gelismekte olan iilke paralari iizerinde “carry trade" imkanini arttirmaktadir.

Kiiresel sermaye son donemde agirlikli olarak gelismekte olan {ilke tahvil fonlarina
yonelmektedir. 2010 yilinin ilk alt1 ayina yonelik EPFR verileri gelismekte olan iilke hisse senedi
fonlarina girisin gecen seneki 35 milyar dolar mertebesinden 18 milyar dolara geriledigini
goOstermektedir. Buna karsin ayni donemde gelismekte olan tilke tahvil fonlarina giris 10 milyar
dolardan 18 milyar dolara yiikselmistir. Gelismekte olan iilke tahvil fonlarina girisin
hizlanmasinda gelismis {ilke bor¢lanma  piyasalarinda yasanan sorunlarin etkili oldugu
ongorilmektedir.

Sonug olarak; oniimiizdeki donemde, gelismis iilke ekonomilerinin giiven telkin edici mali
konsolidasyon dnlemlerine yonelmesi, ¢zellikle orta vadeli buyime beklentilerini olumlu ydnde
etkileyecek sekilde miilkiyet ve vergi sistemleri ilizerinde yasal diizenlemeler yapmasi
gerekmektedir. Gevsek para politikas: ile desteklenen mali Onlemler, biiylimeyi ve rekabeti
arttirict yapisal reformlar, finansal sektor reformlart ile tamamlanmalidir. Gelismekte olan iilke
ekonomilerindeki politika uygulamalar1 da kiiresel talebin yeniden dengelenmesi i¢in yapisal
reformlar1 da igine alacak ve bazi durumlarda da daha esnek kur politikalar1 izleyebilecek sekilde
yeniden yapilandirilmalidir.

Turkiye Ekonomisi Uzerine

Turkiye Ekonomisi 2010 yilinin ilk g¢eyreginde %11,7 oraninda biiyiiyerek; OECD iilkeleri
icerisinde en yuksek blytmeyi gosteren Cin’den sonra ikinci ekonomi olarak 6ne plana ¢ikmustir.
Avrupa’nin ¢evre ekonomilerinde yasanan durgunluga ragmen yilin ilk bes ayinda iiretim ve
ihracat da cift haneli rakamlarla biylmiistiir. Sonug olarak tiim bu verilerin 1s18inda, IMF Tirkiye
icin 2010 yili blyiime tahminini %5,2’den %6,3’e yiikseltmistir. Bu oldukga yiksek buyume
rakaminin arkasinda gegen yilin ilk ¢eyreginde yasanan %14,5’lik daralmanin yarattig1 baz etkisi
olsa da ekonominin dinamiklerinde goriilen hareketlilik ve isttihdam piyasasinda yasanan olumlu
gelismeler biiylimenin stirdiiriilebilirligi konusundaki diistinceleri gliclendirmistir.



SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Avrupa’daki durgunlugun Tiirkiye’nin biiyiimesi {izerine etkisi yilin ilk yarisinda oldukga sinirl
olmustur. Niifusun geng olmasi, mevcut tiiketim seviyelerinin yetersizligi, bor¢lanma seviyelerinin
diistikligii, kamu maliyesinin kontrol altinda olmasi ve diisiik faizler i¢ talebi destekleyerek
Tirkiye ekonomisindeki blyltmeyi desteklemistir.

Tiirkiye gelismekte olan iilkeler arasinda da giiglii bankacilik sektorii ve diisiik hane halki
borgluluguyla 6ne plana ¢ikmaktadir. Kiiresel kriz sirasinda yabanci yatirimcilar tahvil satarken
Tilrk bankalarinin alimlariyla 2009 yili kamu borglanmasi sorunsuz bir sekilde atlatilmustir.
Kiresel risk istahindaki artigla birlikte yabanci yatirnmcilarin geri dondiigi ve Hazine’nin
borclanma ihtiyacinin azaldigi 2010 yilinda bankacilik sektorii onceligi kredi portfoyiinii
blyltmeye vermektedir. Niifusun geng olmasi ve borg yiikiiniin diistikliigi bankalara risklerini
kontrol ederek tiiketici kredilerini artirmalari i¢in olanak saglamaktadir.

Mevcut riskler agisindan bakildiginda, Avrupa ekonomisinde uzun siure devam edecek olan bir
durgunlugun Tiirkiye’nin biiyiimesini asag1 ¢cekmesi kaginilmaz gériinmektedir. Guncel rakamlarla
ihracatin %54°1, turizm gelirlerinin %80’ ve dogrudan yatirnmin %80’i ile Avrupa Tiirkiye’nin en
biiyiik is ortagi konumundadir. Sanayimizin biiylimeye duyarli sektorlerde yogunlastigini da goz
Oniine alinca Avrupa’daki uzun sireli bir durgunluktan Tiirkiye’nin etkilenmemesi olanaksizdir.
Bu konuda Tirkiye’nin temel avantaji ise Avrupa’daki sorunlarin Ozellikle Tirkiye’nin
ihracatinda kiiclik bir paya sahip olan cevre iilkelerle sinirli kalmasidir.

Biitce gerceklesmeleri agisindan bakildiginda, yilin ilk alt1 ayinda biitce agig1 6nceki seneye gore
%34 daralarak beklentilerin (zerinde bir performans gostermistir. Ekonomik aktivitenin
canlanmast mali performansin artmasinda en Onemli faktor olarak goze carpmaktadir. Vergi
gelirlerinin yaklasik %70’inin dolayli vergilerden olusmasi ise diger taraftan bitcenin biyumeye
duyarliligini arttirmaktadir. Ancak hiikiimetin aldigr 6nlemlerle yilin ilk yarisinda vergi gelirleri
%15 reel olarak artarken giderlerdeki artisin %3’te kalmasi da butge disiplinine yeniden 6nem
verilmeye baslandigini gostermektedir.

Ekonomiye duyulan giivenin artmasinda ve risk priminin azalmasinda son on yildir uygulanan siki
maliye politikalart hi¢ siiphesiz 6nemli bir rol oynamistir. Tiirkiye’nin 2011 yilinda Mali Kural
uygulamasini hayata gecirmesi, IMF ile mevcut bir anlasmanin olmadigir bir ortamda, mali
performanst i¢ politik gelismelerden bagimsiz hale getirecek ve maliye politikalarinin
giivenilirligini ve saygmligini arttiracak dnemli bir gelisme olacaktir. Mali kuralin geciktirilmeden
yasalastirilmasi ve basariyla uygulanmaya baglanmasi durumunda 2011 yilinda Tirkiye’nin
yatirim yapilabilir ilke konumuna gelmesinin éniinde 6nemli bir engel kalmayacaktir.

Yilin ikinci yarisinda biitce performansiin bozulmasi durumunda bile kamu bor¢ dinamikleri
tizerinde sl bir etki yaratmasi beklenmektedir. Turkiye son yillarda borg dinamiklerini
dizeltmek adma onemli kazanimlar elde etmistir. Kamu borglar1 2009 yil sonu itibartyla milli
gelirin %45°1 seviyesindedir. Bu durum, Avro bolgesindeki iilkelerin %80 civarindaki ortalamasi
ile karsilagtirildiginda Tiirkiye’yi ¢ok daha guvenli bir konuma getirmektedir. Secimlere giderken
artacak kamu harcamalarina ragmen Hazine’nin bor¢ c¢evirme oraninin 2011 yilinda %90’lar
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civarinda gerceklesmesi Ongoriilmektedir. Mali disiplindeki olasi1 bir bozulmanin etkisinin
bor¢lanma dinamiklerinden ziyade enflasyon lzerinde yogunlagmasi ihtimali daha kuvvetlidir.

Tiirkiye Ekonomisi’nde kiiresel ekonomiden gelen yavaslama isaretleri ve emtia fiyatlarindaki
gerilemeye parallel olarak enflasyon endiseleri geri plana atilmistir. Son aylarda cekirdek
enflasyonda ve ozellikle kira harcamalarinda gorilen gerileme enflasyonun gerileyecegine
piyasalar1 ikna etmistir. Gida fiyatlarindaki gerilemenin siirmesi ve emtia fiyatlarinda siirpriz bir
artis olmamasi durumunda sene sonu enflasyonunun Merkez Bankasi’nin tahmininin altinda
gerceklesme olasiligl artmaktadir. Merkez Bankasi son olarak agikladigi “Enflasyon GOrinimi
Raporu’nda” 2010 yil sonu TUFE beklentisini %7,5, 2011 yili beklentisini ise %5,3 olarak
aciklamistir. Cekirdek enflasyondaki gelismeler ve dis talepteki sorunlarin devam etmesi
nedeniyle Merkez Bankasi’nin faiz arttirimlarina daha olduk¢a uzun bir siire baslamayacagi
ongorilmektedir. TUIK tarafindan agiklanan Temmuz 2010 TUFE verisi de beklentileri dogrular
niteliktedir. Temmuz ayinda TUFE’de aylik degisim -%0,48 olarak gergeklesirken, yillik TUFE
%7,58 olarak gerceklesmistir. Enflasyon oranlarindaki azalis Nisan 2010’dan itibaren devam
etmektedir.

Diinyada ve Tiirkiye’de Tlag¢ Sektirii iizerine Gelismeler

Diinya ila¢ pazari, IMS tarafindan en son agiklanan verilere gore 2009 yilinda, %7 oraninda
biytyerek; 837 Milyar USD’ye ulasmustir. 2010 yilinda ise Diinya Ila¢ Pazari’nin %4-6 oraninda
blyumesi dngorilmektedir. Bolgelere gore bakildiginda diinya ilag pazarinda yer alan bolgelerin
pazar buyuklikleri, pazar paylar: ve 2010 y1l1 biiyiime beklentileri asagidaki tablodaki gibidir:

Milyar Dolar Pazar payi 2010 yili tahmini biiyiime
Kuzey Amerika 295-305 %40,3 %3 -5
Avrupa En Bliyiik 5 Ulke 162-172 %19,8 %3 — 4
Pharmerging 110-115 %11,7 %12 - 14
Japonya 85-90 %09,9 %4 -5
Diger Ulkeler 165-170 %6,0 %9 — 10

Kaynak: IMS Health Market Prognosis, Mart 2010

2010 yilmin ikinci ¢eyregi diinya pazarinda buylime beklentilerin bir miktar Gzerinde
gerceklesirken; diinya pazarindaki biiyiime gelismis pazarlarda yavaslayarak devam etmistir.
Geligmis pazarlar arasinda istinasna olarak Japonya pazari istikrarl bir biiyiime sergilemektedir.
Gelismekte olan iilkeler cephesinde ise resmi olmayan IMS verilerine gore %3-4 arasinda bir
bliylime yasanmistir. Bu biiyiimenin yilin geri kalaninda da devam etmesi ve IMS tarafindan
“Pharmerging™" iilkeleri olarak adlandirilan gelismekte olan iilkeler grubunun %12-14 civarinda
blyumesi beklenmektedir. IMS bu yeni “Pharmerging” siniflandirmasi ile eskiden tek bir grup ve
7 iilkeden olusan Pharmerging grubunu 3 ayr1 klasmana ayirmistir. Birinci Grupta tek basina
diinyanin 3. Biiyiik ilag pazar1 haline gelen Cin, ikinci grupta, Brezilya, Rusya ve Hindistan,

! IMS tarafindan Mart 2010°da yeniden tanimlanan “Pharmerging” iilkeleri simflandirmas: igerisine: Cin, Brezilya,
Rusya, Hindistan, Venezuela, Polonya, Arjantin, Turkiye, Meksika, Vietnam, G. Afrika, Tayland, Endonezya,
Romanya, Misir, Pakistan ve Ukrayna girmektedir.
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Ucgiincii grupta ise “Hizli Takipgiler” olarak tanimladiklari: Venezuela, Polonya, Arjantin,
Tirkiye, Meksika, Vietnam, G. Afrika, Tayland, Endonezya, Romanya, Misir, Pakistan ve
Ukrayna yer almaktadir. IMS, tiim bu iilkelerin farkli dinamiklere ve firsatlara sahip kompleks
piyasalar oldugunu vurgularken; artan GSYH rakamlari, saglik hizmetlerine olan erisimin artmasi,
ve bircok agidan iyilesen yasal diizenlemeler nedeniyle bu ulkelerin énumizdeki dénemde
gelismis pazarlara nazaran ¢ok daha hizli bir biiyiime performasi gosterecegini ongormektedir.

IMS bu biiyiime trendine paralel olarak Pharmerging iilkeleri grubunda yer alan Rusya’da ve
Tiirkiye’de devlet tarafindan yapilan yeni diizenlemeler nedeniyle pazarlarin 6nemli Olgiide
etkilenebilecegini de vurgulamaktadir.

Istatistiksel olarak bakildiginda, 2009 yilinda Tiirkiye ilag pazari, iiretici fiyatlariyla, tutar olarak
%16,8 biiyiiyerek; 14 milyar TL’ye (9,1 milyar USD), kutu bazinda ise %3,9 blyuyerek 1,42
milyar kutuya ulagmistir. 2009 yilinda kisi basi ilag tikketimi de 132 USD seviyesinde
gerceklesmistir.

Tutar bazinda Orijinal Ilag, Esdeger ilag dagilimi %64,7°ye %35,3 olarak gerceklesirken; aymi
dagilim kutu bazinda %48,6’ya %51,4 olarak gergeklesmistir. Bu rasyolardan anlasildigi iizere
piyasaya tutar olarak daha yiiksek fiyatli yeni esdeger ilaglar girmistir. Bunun yani sira piyasaya
2009 yilinda giren tiim ilaglarin %65°1 esdeger ilaglardir.

FAALIYET RAPORU 01.01.2010-30.06.2010

Raporun Donemi: 01.01.2010 - 30.06.2010
Ortakhgin Unvani: Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.
Kayith Sermayesi: 750.000.000-TL

Cikarilmis Sermayesi: 621.000.000-TL

Faaliyet Konusu

Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (Selguk Ecza) faaliyet konusu, ilag iiretici
firmalar1 ile hastane ve eczaneler arasindaki dagitim kanali olarak ecza depoculugu yapmaktir.
Gegctigimiz 2010 yilinda, 1958 yilinda kurulmus olan sirketimiz 52. kurulus yilin1 kutlamaktadir.
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Bagl Ortaklhik

Selguk Ecza, bagl ortakligi olan ve 6denmis sermayesi 70.000.000-TL olan As Ecza Deposu
Ticaret A.S.’de (As Ecza) %99,99 oraninda paya sahiptir ve As Ecza, ana ortaklik olan Selguk
Ecza nezdinde konsolide edilmektedir. Grup cari ara hesap donemi igerisinde 50.000 TL nominal
sermaye ile kurulmus olan Selguk Ecza Deposu Dis Tic.A.S.’ne %99,99 oraninda pay ile istirak
etmistir. Konsolide mali tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagl ortakliklara
(Grup) ait mali tablolarda yer alan varlik, borg, 6zsermaye, gelir ve giderlerin bir biutlin olarak
birlestirilmesi ve konsolidasyon ilke ve esaslar1 g¢ergcevesinde gerekli diizeltmeler yapilarak
konsolide mali tablolarin hazirlanmasim1 igeren tam konsolidasyon yontemine gore
hazirlanmaktadir.

Finansal Raporlama Standartlar:

Sirketimizin 31.12.2007 ve bu tarihten dnce diizenlenmis olan finansal tablolarinin hazirlanmasina
esas teskil eden SPK’nin Seri:XI, No:25 Tebligi vyiirlirliikkten kaldirilmistir. Sirketimizin
30.06.2010 ara donem finansal tablolari, SPK’nin 09.04.2008 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri:XI, No:29 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca
diizenlenmistir.

Donem Icinde Girev Yapan Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirketimizin 2009 yili faaliyetlerine iligkin Olagan Genel Kurul Toplantisi 20 Nisan 2010
tarihinde gerceklestirilmistir; 21 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
3 yil slreyle gorev yapmak Uzere segilen yonetim kurulu iiyelerimiz asagidaki tabloda
belirtilmistir.

Adi Soyadi Unvan GOrev Suresi

Ahmet Kelesoglu Yonetim Kurulu Bagkani 21/04/2009; 3 yil
M. Sonay Girgen Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist | 21/04/2009; 3 yil
Nazim Karpuzcu Yonetim Kurulu Uyesi 21/04/2009; 3 yil
Mehmet Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi 21/04/2009; 3 yil
I. Haluk Ogiitcii Yonetim Kurulu Uyesi 21/04/2009; 3 yil
Ali Akcan Yonetim Kurulu Uyesi 21/04/2009; 3 y1l
Nilgtin Aksel Yonetim Kurulu Uyesi 21/04/2009; 3 y1l
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Yonetim Kurulu Baskan ve tiyeleri, TTK nin ilgili maddeleri ile esas sézlesmemizin 10. ve 11.
maddeleri ¢ergevesinde tanimlanan yetkilere sahiptirler.

Diénem Icinde Girev Yapan Denetciler

12 Mayis 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil i¢in segilen denetcilerin isimleri
asagida yer almaktadir:

Figen Ertekin Denetgi 12/05/2008; 3 y1l

Cihan Karagoz Denetci 12/05/2008; 3 yil

Denetgilerin yetkileri TTK nin ilgili maddeleri ¢ercevesinde, esas s6zlesmemizin 13. maddesinde

belirlenmistir.

Ortakhik Yapist

Ortagin Adi, Soyady/Unvam Sermaye (TL) %
Selcuk Ecza Holding A.S.* 480.177.808,92 %77,32
Nazmiye Glrgen 11.040.000,00 %1,78
M. Sonay Gurgen 5.520.000,00 %0,89
Ahmet Kelesoglu 44,16 90,00
Nezahat Kelesoglu 44,16 90,00
Zerrin Altay 2,76 %0,00
Halka Ac¢ik Kisim 124.262.100,00 220,01
Toplam 621.000.000,00 %100,00

*30.06.2010 tarihi itibariyla, halka agik olan kistimdan %5,00°i hakim ortak Selcuk Ecza Holding A.S.
tarafindan iMKB’den satin alinms olup; sermayedeki toplam pay oran1 %82,32 olmustur.



SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Ust Yonetim

Mustafa Sonay Girgen Genel Mudur

Mehmet Yilmaz Genel Miidiir Yardimeisi
ibrahim Haluk Ogiitcii Genel Miidiir Yardimeisi
Ali Akcan Mali Isler Koordinatorii

2010 Yilimin Ikinci Ceyreginde Sektoriin ve Sirketin Gelisimi

IMS’nin tiiketici fiyatlartyla sundugu istatistiklere gore Tirkiye’de 2010 yilinin ilk yarisinda
10,55 milyar TL tutarinda 761,05 milyon kutu ila¢ satilmis ve bu veriler iizerinden hesaplanan
pazar pay1 verilerine gore sirketimizin pazar pay1r TL bazinda %35,21, kutu bazinda ise %36,01
olmustur2.

Faaliyetler

Ekte yer alan bagimsiz incelemeden ge¢cmis 6 aylik mali tablolarimizda goriildigii {izere, hisse
senetlerinin %99,9’una sahip oldugumuz As Ecza Deposu Ticaret A.S. ve Selguk Ecza Deposu
Dis Ticaret A.S. ile birlikte 6 aylik konsolide net satiglarimiz, bir 6nceki yilin ayn1 ddnemine gore
%5,23 azalarak 2,408 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Grubumuzun 30.06.2010 tarihi itibartyla toplam 114 deposu mevcuttur. 27 adedi ana depo, 87
adedi ise bolge deposu niteliginde olan bu depolarin, yine 30 adedi Grubun kendi miilkii olup
digerleri kiraliktir.

Grubun 30.06.2010 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 4.946’dr.

Yatrimlar

30.06.2010 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar Grup tarafindan Selguklu Turizm ve Ingaat
A.S.’ne yaptirilan Selguk Trakya subesi ana depo insaat1 (1.976.800 TL’lik tutar), Selguk Malatya
subesi Elazig bolge depo insaati ve Selcuk Samsun subesi ana depo tadilati harcamalarindan
olusmaktadir.

2 IMS’in pazar pay: hesaplamalarma baz teskil eden pazar biiyiikliigii rakamlarimin tiiketici fiyatlariyla hesaplantyor
olmas1 ve s6z konusu rakamlara bu fiyatlarla bedelsiz olarak verilmis iiriinlerin de dahil ediliyor olmas1 nedeniyle,
pazar pay1 rakamlarindan tiiretilebilecek verilerin sirket cirosu ile karsilastirilmasi yaniltict olacaktir.
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Karlhilik ve Finansal Yapt (Rakamlarin tamami UFRS ’ye gore diizenlenmistir.)

Grubun yilin ilk 6 aylik vergi sonrasi net kar1 97,61 milyon TL olarak gergeklesmistir. Net kar

marj1 orant %4,05’tir.

30.06.2010 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal borglar 1.097,8 milyon TL, nakit ve nakit
benzerleri ise 1.288,2 milyon TL’dir.Bir dnceki yilin ilk 6 aylik doneminde 2.383.822 TL olan
kisa vadeli kredi faiz giderleri bu yilin ayn1 doneminde 25.962.376 TL olarak gerceklesmistir.

30.06.2010 itibartyla Grubun aktif biytikligi 3.499,9 milyon TL, 6zsermayesi 1.025,8 milyon

TL’dir.
Karlilhik
(Milyon TL) 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010| 30.06.2009
Net Satislar 2.408,49 2.541,31 1.211,61 1.280,76
Brut Kar 193,35 235,51 98,74 124,14
Briit Kar Marji (%) 8,03% 9,27% 8,15% 9,69%
Faiz ve Vergi Oncesi Kar (FVOK) 92,95 135,41 47,16 71,78
FVOK Marji (%) 3,86% 5,33% 3,89% 5,60%
Faiz Vergi ve Amortisman Oncesi Kar 96,63 139,06 49,05 73,60
(FVAOK)
FVAOK Marji (%) 4,01% 5,47% 4,05% 5,75%
Net Kar 97,61 119,56 48,94 61,92
Net Karlilik Oran 4,05% 4,70% 4,04% 4,83%
Finansal Yapi
(Milyon TL) 30.06.2010 31.12.2009
Aktif Toplami 3.499,9 2.666,9
Ozsermaye 1.025,8 1.000,6
Kisa Vadeli Finansal Yiikiim 1.097,8 3751

Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politikast

Finansman ihtiyactmizin en oOnemli belirleyicisi, ticari borglarimiz ile ticari alacak ve
stoklarimizin farkindan olusan ‘net isletme sermayesi’dir. Isletme sermayesi ihtiyaci, sirketimizin
0zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu
itibarla ticari alacaklarimizin dagilimi, 6deme kosullar1 ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontroli
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acisindan ‘risk yoOnetimi’ biiylik onem arz etmektedir. Subelerimiz, i¢ denetim birimimiz
tarafindan sistematik bir sekilde risk odakli denetime tabi tutulmakta ve miisteri riskleri siirekli
olarak izlenmektedir. I¢c denetim biriminin, risk odakli denetimleri, nitelikli ve deneyimli insan
kaynaklar1 ve teknoloji kullanimi ile yilin dordiincii ¢eyreginde de edecektir.

Yapilan Bagislar
2010 yilinin ilk alt1 aylik doneminde 509.579 TL tutarinda bagis yapilmistir.
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