SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SANAYI A.S.
Sayfa No: 1

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Dénemi: 01.01.2008 — 30.09.2008

Ortakhgin Unvani: Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.
Kayith Sermayesi: 750.000.000-YTL

Cikarilmis Sermayesi: 517.500.000-YTL

Faaliyet Konusu

Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (Selguk Ecza) faaliyet konusu, ilag iiretici firmalari
ile hastane ve eczaneler arasindaki dagitim kanali olarak ecza depoculugu yapmaktir. Iginde
bulundugumuz 2008 yil1, 1958 yilinda kurulmus olan sirketimizin 50. kurulus yildonimiidiir.

Bagh Ortakhk

Selcuk Ecza, bagl ortakligi olan ve 6denmis sermayesi 70.000.000-YTL olan As Ecza Deposu
Ticaret A.S.’de (As Ecza) %99,99 oraninda paya sahiptir ve As Ecza, ana ortaklik olan Selguk
Ecza nezdinde konsolide edilmektedir. Konsolide mali tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana
ortaklik ve bagl ortakliga (Grup) ait mali tablolarda yer alan varlik, borg, 6zsermaye, gelir ve
giderlerin bir biitiin olarak birlestirilmesi ve konsolidasyon ilke ve esaslar1 ¢ercevesinde gerekli
diizeltmeler yapilarak konsolide mali tablolarin hazirlanmasin1 igeren tam konsolidasyon
yontemine gore hazirlanmaktadir.

Finansal Raporlama Standartlari

Sirketimizin 31.12.2007 ve bu tarihten 6nce diizenlenmis olan finansal tablolarinin hazirlanmasina
esas teskil eden SPK’nin Seri:XI, No:25 Tebligi yiriirliikten kaldirilmistir. Sirketimizin 2008
yilinin finansal tablolari, SPK’nin 09.04.2008 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:XI, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca diizenlenmis ve sz
konusu tebligin 2 numarali Gegici Maddesi ger¢evesinde sinirh incelemeden gegirilmistir.

Donem icinde Gorev Yapan Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirketimizin 2007 yili faaliyetlerine iliskin Olagan Genel Toplantisi 12 Mayis 2008 tarihinde
gerceklestirilmis ve Ontimiizdeki 3 yil i¢in yonetim kurulu {iiyelerimiz asagidaki seklide
belirlenmistir:
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Adi Soyadi Unvan GOrev Suresi

Ahmet Kelesoglu Yonetim Kurulu Bagkani 12/05/2008; 3 y1l
M. Sonay Gilirgen Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis1 | 12/05/2008; 3 yil
Nezahat Kelesoglu Yoénetim Kurulu Uyesi 12/05/2008; 3 yil
Nazim Karpuzcu Yonetim Kurulu Uyesi 12/05/2008; 3 yil
Mehmet Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi 12/05/2008; 3 y1l
I. Haluk Ogiitcii Yonetim Kurulu Uyesi 12/05/2008; 3 yil
Ali Akcan Yonetim Kurulu Uyesi 12/05/2008; 3 yil

Yonetim Kurulu Bagkan ve tiyeleri, TTK nin ilgili maddeleri ile

maddeleri ¢ercevesinde tanimlanan yetkilere sahiptirler.

Donem icinde Gorev Yapan Denetciler

esas sO0zlesmemizin 10. ve 11.

12 Mayis 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yil i¢in secilen denetgilerin isimleri

asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Unvan GOrev Suresi
Figen Ertekin Denetci 12/05/2008; 3 y1l
Cihan Karag6z Denetgi 12/05/2008; 3 y1l

Denetgilerin yetkileri TTK nin ilgili maddeleri cercevesinde, esas s6zlesmemizin 13. maddesinde

belirlenmistir.
Ortaklik Yapisi
Ortagin Adi, Soyadi/Unvani Sermaye (YTL) %
Selguk Ecza Holding A.S. 400.148.174,1 77.32%
Nazmiye Girgen 9.200.000,0 1.78%
M. Sonay Glrgen 4.600.000,0 0.89%
Ahmet Kelesoglu 36,8 0.00%
Nezahat Kelesoglu 36,8 0.00%
Zerrin Altay 2,3 0.00%
Halka Acik Kisim 103.551.750,0 20.01%
Toplam 517.500.000,0| 100.00%
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Ust Yonetim

Mustafa Sonay Giirgen Genel Mudur

Mehmet Yilmaz Genel Miidiir Yardimcisi
Ibrahim Haluk Ogiitcii Genel Miidiir Yardimcisi
Ali Akcan Mali Isler Koordinatorii

2008 yilinin iiciincii ceyreginde ve 9 aylik doneminde sektoriin ve sirketin gelisimi

IMS’nin perakende satis fiyatlariyla hazirladig istatistiklere gore Tiirkiye’de 2008 yilinin {igiincii
ceyreginde depolar kanaliyla eczanelere toplam 4,41 milyar YTL tutarinda 351 milyon kutu ilag
satilmis ve bu veriler lizerinden hesaplanan pazar payr verilerine gore sirketimizin yilin ti¢lincii
ceyreginde YTL bazindaki pazar payr % 34,8 olmustur'. Uglincii ceyrekte kutu bazinda pazar
payimiz ise %35,8 tiir. 9 aylik kiimiilatif verilerle hesaplanan pazar payimiz, YTL bazinda %33,7;
kutu bazinda ise %34,8’e karsilik gelmektedir.

Faaliyetler

Ekte yer alan sinirli incelemeden ge¢mis 9 aylik mali tablolarimizda goriildiigii Uzere, hisse
senetlerinin %99,9 una sahip oldugumuz As Ecza Deposu Ticaret A.S. ile birlikte 9 aylik konsolide
net satiglarimiz, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %9,36 artig gostermis 2.93 milyar YTL olarak
gerceklesmistir.

Grubumuzun 30.09.2008 tarihi itibartyla toplam 100 deposu mevcuttur. 27’si ana depo, 73’1l cep
depo niteliginde olan bu depolarin 25 adedi Grubun kendi miilkii olup digerleri kiraliktir.

Grubun 30.09.2008 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 4.602°dir.

Yatirimlar

Sirketimizin bagl ortaklig1 olan As Ecza Deposu Ticaret A.S.'nin Izmir Subesi'nin kendi binasinda
hizmet vermesini teminen, Izmir'in Buca ilgesi Kizilgullu mahallesinde, 3.450.000 YTL bedelle,

toplam 1.609 metrekare yiizolgiimii olan 4 kathi bir igyeri satin alinmis ve bu husus 17.03.2008
tarthinde 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulmustur.

1 IMS’in pazar pay1 hesaplamalarina baz teskil eden pazar bliyiikliigii rakamlarinin tiiketici fiyatlariyla hesaplaniyor
olmasi ve s6z konusu rakamlara, eczanelere bedelsiz olarak verilmis {irtinlerin de dahil ediliyor olmasi nedeniyle, pazar
pay1 rakamlarindan tiiretilebilecek verilerin sirket cirosu ile karsilagtirilmasi yaniltict olacaktir.
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Sirketin Altunizade’de sahip oldugu arsa tizerinde yaptirilan is yeri ile Mersin ve Diyarbakir’daki
depo insaatlar1 isbu raporun konusunu olusturan dénemin sonu olan 30.09.2008 itibariyla
tamamlanmis durumdadir. Diyarbakir subemiz, 19.06.2008 tarihli 6zel durum agiklamasinda
duyuruldugu Uzere kendi binasinda hizmet vermeye baslamistir. Ayrica 11.09.2008 tarihi
itibariyle Sivas cep depo ile ilgili olarak bir diikkkan satin alinmis olup tadilat ¢calismalar1 bittikten
sonra hizmete gecilecektir.

Karhlik ve Mali Yapi

Grubun yilin ilk 9 aylik vergi sonrasi net kar1 105,38 milyon YTL olarak ger¢eklesmistir. Net kar
marj1 orant %3,60’dur.

30.09.2008 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borglar 38,5 milyon YTL; net bor¢ tutar1 14,1
milyon YTL’dir. Selguk Ecza, 28.05.2008 tarihinde 2007 yilina iliskin olarak 62,1 milyon YTL lik
temettli 6demesi gergeklestirmistir. Bir 6nceki yilin ilk 9 aylik doneminde 4,6 milyon YTL olan
kisa vadeli kredi faiz giderleri bu yilin ayn1 déneminde 2,2 milyon YTL olarak gerceklesmistir.

30.09.2008 itibartyla Grubun aktif biiyiikligi 1.923,3 milyon YTL, 0zsermayesi 749,7 milyon
YTL dir.

Karlihk
(Milyon YTL) 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2008 | 30.09.2008 | 30.09.2007 | 30.09.2007
Net Satiglar 2.928,64 973,07 2.678,05 891,98
Briut Kar 212,19 74,33 243,66 76,39
Briit Kar Marji (%) 7,25% 7,64% 9,10% 8,56%
Faiz ve Vergi Oncesi Kar (FVOK) 77,19 29,03 126,51 38,70
FVOK Marji (%) 2,64% 2,98% 4,72% 4,34%
Faiz \/_grgi ve Amortisman Oncesi Kar
(FVAOK) 83,51 31,11 133,34 40,99
FVAOK Marji (%) 2,85% 3,20% 4,98% 4,60%
Net Kar 105,38 31,23 122,25 35,93
Net Karlilik Oram 3,60% 3,21% 4 56% 4.03%
Finansal Yapi
(Milyon YTL) 30.09.2008 31.12.2007
Aktif Toplam 1.923,30 1.869,30
Ozsermaye 749,7 706,4
Kisa Vadeli Finansal Yiikiim 38,5 69,2
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Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politikasi

Finansman ihtiyacimizin en 6nemli belirleyicisi, ticari borglarimiz ile ticari alacak ve stoklarimizin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi’dir. Isletme sermayesi ihtiyaci, sirketimizin dzkaynaklar
ve gerekli olmasit durumunda kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari
alacaklarimizin dagilimi, 6deme kosullar1 ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk
yonetimi’ biiylik 6nem arz etmektedir. Subelerimiz, i¢ denetim birimimiz tarafindan sistematik bir
sekilde risk odakli denetime tabi tutulmakta ve miisteri riskleri siirekli olarak izlenmektedir. I¢
denetim biriminin, risk odakli denetimleri, nitelikli ve deneyimli insan kaynaklar1 ve teknoloji
kullanimi ile yilin dordiincii ¢eyreginde de edecektir.

Yapilan Bagislar

2008 yilmin Uglincu ¢eyreginde 3.561.040 -YTL tutarinda bagis ve yardim gergeklestirilmistir.
Yilin ilk 9 ayinda gergeklestirilen toplam bagis ve yardim tutar1 6.577.855 -YTL’dir. Bagis ve
yardimlarin 5.805.297 YTL’lik kismu Sirket ile Milli Egitim Bakanlig1 arasinda yapilan protokole
gore Istanbul ili, Umraniye ilgesinde yaptirilan okul ingaati ile ilgili giderlerden olusmaktadir.




