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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup”)
31.12.20009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yeralan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z sermaye degisim tablosunu ve
konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan ©nemli yanlighklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.’nin
(“Sirket”) ve bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup”) 31.12.2009 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Istanbul, 08.03.2010

ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale AKKAS
Sorumlu Ortak Bagdenetci
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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Gecmis Denetimden Gecmis
Referanslar 31.12.2009 31.12.2008
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 2.539.797.406 2.017.705.094
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 544.384.786 19.855.227
Finansal Yatirimlar 7 - --
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-37 185 450.317
- Diger Ticari Alacaklar 10 1.537.783.841 1.501.380.854
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- -
Diger Alacaklar 11-37 21.534.259 14.759.950
Stoklar 13 404.253.211 469.186.296
Canl1 Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 30.877.558 12.072.450
(Ara Toplam) 2.538.833.840 2.017.705.094
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 963.566 -
Duran Varhklar 127.151.743 112.071.029
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 -- -
- Diger Ticari Alacaklar 10 -- -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- -
Diger Alacaklar 11 206.132 175.573
Finansal Yatirimlar 7 - --
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 -- -
Canli Varliklar 14 -- -
Yatirim Amach Gayrimenkuller 17 5.021.763 5.066.831
Maddi Duran Varliklar 18 79.345.050 57.351.904
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 19 292518 216.125
Serefiye 20 31.194.401 31.194.401
Ertelenmis Vergi Varligi 35 11.091.879 17.946.195
Diger Duran Varliklar 26 -- 120.000
TOPLAM VARLIKLAR 2.666.949.149 2.129.776.123

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boclar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Bor¢lar
- liskili Taraflara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi Yikimliligi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler
(Ara toplam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
- liskili Taraflara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklari
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Kargiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
(Odenmis Sermaye
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri
Deger Artis Fonlar
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlar:
Net Donem Kari/Zarari
Ana Ortaklhik Dis1 Paylar

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar 31.12.2009 31.12.2008
1.651.039.628 1.304.925.769

8 375.121.466 38.698.811
9 - -
37 7.272.913 6.872.319
10 1.220.458.870 1.227.309.097
11-37 4.935.876 3.911.583
12 -- --
21 -- --
35 10.817.774 12.068.165
22 1.884.311 2.053.989
26 30.548.418 14.011.805
1.651.039.628 1.304.925.769

15.310.419 19.826.686

8 - -
9 - -
37 -- --
10 - -
11 - 14.932
12 -- --
21 -- --
22 - -
24 6.808.551 5.964.318
35 8.501.868 13.847.436
26 - -
27 1.000.599.102 805.023.668
1.000.593.786 805.019.874

27 517.500.000 517.500.000
27 48.628.758 38.206.431
27 202.746.116 88.641.433
231.718.912 160.672.010

27 5.316 3.794
2.666.949.149 2.129.776.123

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ('""TL") olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Denetim'den
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 28 5.028.769.588 4.046.511.480
Satislarin Maliyeti (-) 28 (4.572.965.336) (3.693.181.821)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) - -

Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR 455.804.252 353.329.659
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (157.956.234) (148.276.424)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (39.530.234) (36.466.666)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 - --
Diger Faaliyet Gelirleri 31 21.706.437 20.809.430
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (20.148.876) (22.046.452)
FAALIiYET KARI/ZARARI 259.875.345 167.349.547
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - --
Finansal Gelirler 32 157.983.868 221.384.456
Finansal Giderler (-) 33 (127.490.432) (187.508.892)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 290.368.781 201.225.111
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (58.648.347) (40.552.270)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (57.139.599) (41.296.651)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 (1.508.748) 744.381
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 231.720.434 160.672.841
DURDURULAN FAALIiYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kary/Zarar: 231.720.434 160.672.841
DONEM KARI/ZARARI 231.720.434 160.672.841
Dénem Kar/Zararimn Dagilimm

Azinlik Paylart 1.522 831
Ana Ortaklik Paylar 231.718.912 160.672.010
Hisse Basina Kazang 36 0,448 0,310
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0,448 0,310
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,448 0,310
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0,448 0,310

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetim'den

Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslar: 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
DONEM KARI/ZARARI 231.720.434 160.672.841
Diger Kapsamh Gelir:
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim -- --
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim -- --
Finansal riskten korunma fonundaki degisim -- --
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim -- --
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar -- --
Sermayeye ilave edilecek fonlar 27 -- 3.198
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri -- --
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - 3.198
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 231.720.434 160.676.039
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim: 231.720.434 160.676.039
Azinlik paylar 1.522 831
Ana ortaklik paylart 231.718.912 160.675.208

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (""TL'") olarak ifade edilmistir.)

Hisse
senetleri
ihrac Kardan ayrilan Gecmis y1l Net donem Toplam

Dipnotlar Sermaye primleri kisitlanmus yedekler karlary/zararlar: kar1 Azinhik Paylari 0z sermaye
01.01.2008 Tarihli Bakiyeler 517.500.000 - 24.337.574 194.872 164.412.894 2.963 706.448.303
Sermaye artist -- -- -- -- -- -- --
Dagitilan temettiiler - - - - (62.100.674) - (62.100.674)
Sermayeye ilave edilecek _ - 3.198 - - - 3.198
gayrimenkul satis kari
Kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere _ - 13.865.659 - (13.865.659) - -
transfer
Transferler -- -- -- 88.446.561 (88.446.561) -- --
Net donem kar1 - -- -- -- 160.672.010 831 160.672.841
31.12.2008 Tarihli Bakiyeler 517.500.000 - 38.206.431 88.641.433 160.672.010 3.794 805.023.668
01.01.2009 Tarihli Bakiyeler 517.500.000 - 38.206.431 88.641.433 160.672.010 3.794 805.023.668
Sermaye artist -- -- -- -- -- -- --
Dagitilan temettiiler - -- - - (36.225.000) -- (36.225.000)
Ortaktan tahsil edilen 6zkaynak fonu 27 - -- 80.000 -- - - 80.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere - - 10.342.327 - (10.342.327) - -
transfer
Transferler - - - 114.104.683 (114.104.683) - -
Net donem kar1 -- -- -- -- 231.718.912 1.522 231.720.434
31.12.2009 Tarihli Bakiyeler 517.500.000 - 48.628.758 202.746.116 231.718.912 5.316 1.000.599.102

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYi A.S.
31.12.2009 VE 31.12.2008 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ('""TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

Dipnot

Referanslar 31.12.2009 31.12.2008
Gelir vergisi ve ana ortaklik dis1 pay oncesi donem kar1 290.368.781 201.225.111
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi ve ana ortakhk
dis1 pay Oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler: 30.033.548 30.609.608
Amortisman ve itfa giderleri 30 7.304.448 8.278.916
Kidem tazminati karsilik giderleri 24 3.192.845 2.688.264
Faiz geliri 32 (13.564.147) (8.323.720)
Faiz gideri 33 8.135.614 3.485.691
Ticari borglar tizerinden tahakkuk etmemis finansman gideri karsilig 10 (14.273.632) (35.400.500)
Ticari alacaklara iliskin tahakkuk etmemis finansman geliri karsilig 10 20.266.223 39.368.677
Maddi ve maddi olmayan varlik satig kar1/zarar1 31 (652.234) (1.012.236)
Stipheli alacak karsilik giderleri 10 18.997.781 20.133.313
Siipheli diger alacaklar karsilig1 31 -- 83.258
Gelir tahakkuklari 26 (19.791.836) (7.482.876)
Eczane fiyat farki gider tahakkuklar 26 9.512.662 -
Personele ve iist yonetime 6denecek ticret ve prim gider tahakkuklar 26 9.021.513 6.736.832
Borg ve gider karsiliklart 22 1.884.311 2.053.989
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar1 320.402.329 231.834.719
Ticari alacaklardaki degisim (75.666.991) (257.717.672)
Migkili taraflar alacaklar 450.132 (372.426)
Stoklardaki degisim 64.933.085 (81.931.971)
Diger cari/donen varliklar (5.787.581) 9.979.352
Diger cari olmayan/duran varhiklar 89.441 (128.350)
Ticari bor¢lardaki degisim 7.423.405 225.676.290
Mligkili taraflara borglar 400.594 484.244
Borg karsiliklarindaki degisim (2.053.989) (1.815.912)
Odenen kidem tazminati 24 (2.348.612) (1.946.167)
Onceki donem kurumlar vergisi 5demesi (12.068.165) (11.628.782)
Pesin 6denen cari donem kurumlar vergisi 35 (46.321.825) (29.228.486)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (973.269) (7.211.246)
Diger uzun vadeli bor¢lardaki degisim (14.932) (96.073)
isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit 248.463.622 75.897.520
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Duran vmllk,satls amaciyla elde tutulan duran varlik ve yatirim (29.640.251) (16.897.561)
amacli gayrimenkuller alimlari/satiglari-net
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit (29.640.251) (16.897.561)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimi:
Odenen temettii (36.225.000) (62.100.674)
Sermayeye ilave edilecek fonlar 27 80.000 3.198
Banka kredilerindeki degisim - net 336.422.655 (30.532.266)
Odenen faiz-Faiz gelirleri net 5.428.533 4.838.029
Finansman faaliyetlerinde saglanan net nakit 305.706.188 (87.791.713)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 524.529.559 (28.791.754)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 19.855.227 48.646.981
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 544.384.786 19.855.227

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olugtururlar.
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NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. (“Selcuk Ecza”, “Sirket” veya “Ana Ortaklik”) ilag iiretici
firmalar1 ile hastane ve eczaneler arasindaki dagitim kanali olarak ecza depoculugu yapmak amaciyla
10.10.1958 tarihinde Konya’da kurulmustur. Sirket’in 1970 yilinda “kollektif sirket” olan ticari iinvani
“anonim sirket” olarak degistirilmistir. Sirket’in merkezi Istanbul’da bulunmakta olup kayith adresi: Mahir iz
Cad. No:45 34662 Altunizade, Istanbul’dur. 31.12.2009 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 517.500.000 TL
olup 21.04.2009 tarihli hazirun cetveline gore hisselerinin % 81,37’si (31.12.2008: %77,32) Selgcuk Ecza
Holding A.S. ye aittir.

Selcuk Ecza Holding A.S.’nin hissedarlar1 olan Ahmet Kelesoglu ve Nezahat Kelesoglu’na ait sirasiyla % 80
ve % 20 oranlarindaki hisselerin % 51’lik kisminin Ahmet ve Nezahat Kelesoglu Vakfina devri icin noter
bagvurusu ve ilgili vakif senedi imzalanma islemleri 05.12.2008 tarihinde tamamlanarak ve hisseler
11.03.2009 tarihli 27166 sayilt Resmi Gazetede yayimlanarak kurulusu tamamlanan Ahmet ve Nezahat
Kelesoglu Vakfina devredilmistir. Buna gore, 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle vakfa hisse
devrinden sonra Selcuk Ecza Holding A.S.’nin gercek kisi ortaklart %39,2 oraninda hisseye sahip Ahmet
Kelesoglu ile %9,8 oraninda hisseye sahip Nezahat Kelesoglu olmustur.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 04.05.2007 tarih ve 11480 sayili izniyle bu sisteme gecmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani
750.000.000 TL olup her bir hisse 1 TL itibari degerdedir.

Sirket’in Bagli Ortakligt As Ecza Deposu Ticaret A.S. (“As Ecza” veya “Bagli Ortaklik) 18.06.1987
tarihinde Istanbul’da kurulmus olup ana faaliyet konusu ecza depoculugudur. Sirket’in merkezi Istanbul’da
bulunmakta olup kayith adresi: Mahmutbey Mah. Mostar Kopriisii Cad. Bilici Sok. No:5/1 Bagcilar-
Istanbul’dur.

31.12.20009 tarihi itibariyle Sirket ve Bagli Ortaklig1 ( “Grup”) biinyesinde istihdam edilen personel sayisi
4.893 kisi (31.12.2008: 4.600 kisi) olup 3.634 (31.12.2008: 3.410 Kisi) kisi Ana Ortaklik nezdinde
caligmaktadir.

31.12.20009 tarihi itibariyle Grup’un Tiirkiye genelinde 27 (31.12.2008: 27) adet ana subesi ve bunlara bagl
80 adet bolge deposu bulunmaktadir (Selguk Ecza’nin sube sayis1 18 (31.12.2008:18), bolge depo sayist 60
(31.12.2008: 55); As Ecza’nin sube sayist 9 (31.12.2008: 9), bolge depo sayist 20 ’dir (31.12.2008: 18).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortaklig1 yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini (“Kanuni finansal
Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
(TL) olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un yasal kayitlarina
yapilan diizeltmeleri ve siniflamalar1 icermektedir.
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SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 01.01.2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait
ilk ara donem finansal tablolarindan gecgerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig" yiiriirlikten kaldirilmistir. Seri: XI
No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayz, ilisikteki finansal tablolar SPK
Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

UMS 1’de yapilan ve 01.01.2009 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin uygulanmasi zorunlu
olan bir degisiklikle, daha once gelir ve gider tanimina uymalarina karsin ilgili UMS/UFRS’ler uyarinca
Ozkaynaklarla iligkilendirilen ve Ozkaynak degisim tablosunda gosterilen, ortaklarin katkisi disindaki
gelir/gider kalemlerinin, “diger kapsamli gelir” baslig: altinda doneme ait tiim gelir ve gider kalemleri icinde
gosterilmesi zorunlu hale getirilmistir. Ozkaynak degisim tablosu sadece hissedarlarla yapilan islemleri
kapsamaktadir. Grup, finansal tablolarin sunumuna iliskin ilgili degisiklikleri 01.01.2009 tarihinde
uygulamaya baslamistir. Grup kapsamli gelir tablosunu ve gelir tablosunu her biri iki ayr1 tablo seklinde
sunmustur.

Finansal tablolar makul degerleri ile taginan finansal varliklar ve bor¢lar disinda tarihsel maliyet esasina gore
hazirlanmis yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin Seri: XI, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne gore bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

01.01.-31.12.2009 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 08.03.2010 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmustir.

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligin finansal tablolar ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyle hazirlannmistir. Bagl ortakligin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina
gore tutulan kayitlarina Ana Ortaklik tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bi¢imlerine
uyumluluk a¢isindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.
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Ol¢me ve Raporlama Para Birimi:
Grup’un islevsel ve raporlama para birimi TL’dir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1.maddesi ile 04.04.2007 tarihli
ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, 01.01.2009 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) ve Yeni Kurug’ta (“Ykr”) yer alan “Yeni” ibareleri kaldirilmistir. Bir 6nceki para
birimi olan YTL degerleri Tiirk Lirasi’na (“TL”) doniistiiriiliirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr ise 1 Kr'ye esit
tutulmaktadir. Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tiirli belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Bu kapsamda 31.12.2009 tarihi itibariyle
hazirlanan kamuya agiklanacak finansal tablo ve dipnotlari, karsilagtirma amaciyla kullanilacak olan 6nceki
doneme ait tutarlar da dahil olmak iizere para birimi olarak “TL” {izerinden sunulmustur.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen bagli ortakligin
tinvani ve bu ortakliktaki Ana Ortakligin etkin hisse oran1 agsagida gosterilmistir:

31.12.2009 31.12.2008
Ortakligin iinvani Sermaye icindeki pay orani Sermaye icindeki pay orani
As Ecza Deposu Ticaret A.S. 9%99,99 %99,99

Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagli ortakliga (hep birlikte “Grup”
olarak adlandirilmistir) ait finansal tablolarda yer alan varlik, borg, 6zsermaye, gelir ve giderlerin bir biitiin
olarak birlestirilmesi ve konsolidasyon ilke ve esaslar1 cercevesinde gerekli diizeltmelerin yapilarak konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasini iceren konsolidasyon yontemine gore hazirlannustir. Bagl ortakliklar,
dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Bagli ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger
bagli ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri ¢cercevesinde %50’ den fazla oranda
hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu secme hakkina veya yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu
isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan bagl ortakliklarinin finansal ve faaliyet
politikalarini yonetme giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

Buna gore konsolide bilanco ve gelir tablosu asagidaki esaslara gore diizenlenmistir:

a)Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide
edilmistir. Ana Ortaklifin konsolide edilen bagl ortakliginda sahip oldugu paylarin defter degeri baglh
ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.

b) Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglart ile konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olugmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

c¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklart dénen ve duran varliklar,
bu varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri {izerinden gosterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlar1 iizerinden konsolide bilangoda gosterilmistir.
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d) Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin ddenmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir. Azinhk
paylari, konsolide bilangoda ana ortaklifin 6zkaynaklardaki payindan ayri olarak 6zkaynaklar igerisinde
gosterilir. Grup’un kar ya da zararindan azinlik paylarina isabet eden tutar da ayrica gosterilir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 31.12.2009 tarihli finansal tablolar i¢in
gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31.12.2009 tarihli finansal tablolar icin gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin {1k Defa Uygulanmasi ” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar” —Bagl ortakliklardaki, miistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki
yatirimlarin maliyeti

Degisikligin Grup finansal performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler’- Hakedis kosullar ve iptaller
Degisikligin Grup finansal performans iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar’-Dipnotlarda meydana gelen degisiklikler

Degistirilmis standart gercege uygun deger Olciimii ve likidite riskine iliskin ek agiklamalar1 gerekli
kilmaktadir. Gergege uygun deger dlciimii her finansal arag i¢in ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanilarak girdilerinin
kaynagina gore aciklanmalidir. Grup s6z konusu degisiklikleri finansal risk yonetimi ve politikalar
dipnotunda agiklamstir.

- UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”
Degisikligin Grup finansal performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunulusu”
Grup s0z konusu degisikligin etkisini konsolide finansal tablolarina yansitmistir.

- UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”
Degisikligin Grup finansal performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1 (Degisiklik), ““ Finansal Tablolarin Sunumu”-
Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikkler (Degisiklik)
Degisikligin Grup finansal performans iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UFRYK 9 (Degisiklik) “Sakl1 Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” — Sakli Tiirev Uriinler (Degisiklik)
Degisikligin Grup finansal performans iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1” (01.07.2008 tarih ve bu tarih itibariyle hesap donemleri icin
gecerli)
Degisikligin Grup finansal performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlagmalar1”
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Degisikligin Grup finansal performans: tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile Tlgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi” (01.10.2008 tarih
ve bu tarih itibariyle hesap donemleri i¢in gecerli)
Degisikligin Grup finansal performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

- UFRYK 18, “Miisterilerden Transfer Edilen Varliklar
Degisikligin Grup finansal performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS'deki iyilestirmeler (2008 de yayimlanan) 01.01.2009 tarihinden itibaren yiiriirliige girmektedir.

Mayis 2008 tarihinde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) Standartlarla ilgili tutarsizliklart
ortadan kaldirmak ve anlatimi daha acik hale getirmek icin ilk toplu degisiklikleri yayinlanustir.Her standart
icin farkli uygulamaya gecis diizenlemeleri olup gecerlilik tarihleri cesitlilik gostermekte ve en erkeni
01.01.2009’dan itibaren yiiriirliige girmektedir.

UMSK'nin Mayis 2008'de degisiklik getirdigi standartlar.

UFRS 5, “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

- UMS 8, “Muhasebe Politikalart Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler”

UMS 10, “Raporlamadan Sonraki Olaylar”

UMS 16, “Sabit Kiymetler”

- UMS 18, “Hasilat”

- UMS 19, “CalisanlaraSaglanan Faydalar”

- UMS 20, “Devlet Yardimlarinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya A¢iklanmasi™
- UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)

- UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

- UMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

- UMS 31, “Ortak Girisim Paylarinin Mali Raporlamas1”

- UMS 36, “Varliklarda Deger Diigiikliigi”

- UMS 38, “Maddi Olmayan Varliklar”

- UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme”

- UMS 40, “Yatirim Amaglh Gayrimenkuller”

- UMS 41, “Tarim” (Degisiklik)

- UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” ve UMS 39, “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme”

- UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama”

UFRS'deki iyilestirmeler (2009'da yayimlanan) 01.07.2009'dan itibaren yiiriirliige girmektedir.

Nisan 2009’da Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) Standartlarla ilgili tutarsizliklar ortadan
kaldirmak ve anlatimi daha agik hale getirmek icin ikinci toplu degisiklikleri yayinlamistir.Her standart icin
farkli uygulamaya gecis diizenlemeleri olup gecerlilik tarihleri c¢esitlilik gostermekte ve en erkeni
01.07.2009’dan itibaren yiiriirliige girmektedir.

UMSK'nin degisiklik getirdigi standartlar:
- UFRS 2, “UFRS 2 ve UFRS 3’iin Kapsam1™

- UFRS 5, “Satilmaya Hazir Varlik Olarak Siniflanan Duran Varliklarin ve Durdurulan Faaliyetlerin
Aciklamast”
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- UFRS 8, “Boliimlere Gore Varliklarin A¢iklanmasi”

- UMS 1, “Doniistiiriilebilir Araclarin Dénen/Duran Varlik Olarak Siniflanmast”

- UMS 7, “Muhabelestirilmemis Varliklarla ilgili Harcamalarm Simiflanmas:”

- UMS 17, “Arsa ve Bina Kiralamalarinin Siniflamasi”

- UMS 18, “Isletmenin Ana Isletme veya Araci Gibi Hareket Ettiginin Belirlenmesi”

- UMS 36, “Serefiye Deger Diisiikliigii Testindeki Muhasebelestirme Birimi”

- UMS 38, “Revize UFRS 3 ile Hgili Ek Degisikler”

- UMS 38, “Isletme Birlesmelerinde Satin Alian Maddi Olmayan Varliklarin Rayi¢ Deger Olgiimii”
- UMS 39, “Kredilerle lgili Pesin Odemeli Cezalarin Sakli Tiirev Uriinii Olarak Degerlendirilmesi”
- UMS 39, “Isletme Birlesmesi Sozlesmesindeki Kapsam istisnas1”

- UMS 39, “Nakit Akimi Korumas1 Muhasebesi”

-UFRYK 9, “UFRYK 9 ve UFRS 3’iin Kapsami”

- UFRYK 16, “Koruma Amach Araci Olan isletmeye Getirilen Kisitlamalarla Ilgili Degisiklik”

31.12.2010 tarihli y1l sonu finansal tablolari icin gecerli olacak yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin {1k Kez Uygulanmas1”- ilk Uygulamaya iliskin ilave istisnalar

- UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” ~Grup Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme islemleri

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”’ve UMS 27 (Degisiklik), “ Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar “ (*)

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”- Uygun Korumali Enstriimanlar

- UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmas1”

(*) Bu standartlarin 30.06.2007 tarihinden 6nceki donemler icin uygulanmast miimkiin degildir.

Grup, yukarida yeralan degisikliklerin konsolide finansal tablolara olan etkileri degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

31.12.2010 tarihinden sonra gecerli olacak yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Bu degisiklikler heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

- UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (01.01.2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir.)

- UFRS 9 (Degisiklik), “Finansal Enstriimanlar: Finansal Aktiflerin Siniflandirilmasi ve Olciilmesi
(01.01.2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir.)

- UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1” (01.01.2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gecerli olacaktir.)

- UMS 32 (Degisiklik), ”Hisse Thraclarinin Siniflandiriimasi” (01.02.2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde gecerli olacaktir.)

- UFRYK 14 (Degisiklik), “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (01.01.2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir.Erken uygulamaya izin verilmektedir.)

- UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliiklerin Sermaye Araglar1 ile Ortadan Kaldirilmas1” (01.07.2010 tarihinde
veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir.Erken uygulamaya izin verilmektedir.)
-UFRYK 12, “Imtiyazli Hizmet Anlagmalar1” (01.01.2008 tarih ve bu tarih itibariyle hesap dénemleri igin
gecerli)

-UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1” (01.07.2008 tarih ve bu tarih itibariyle hesap donemleri i¢in
gecerli)

-UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve bu Kosullarin
Birbirleri ile Etkilesimi” (01.01.2008 tarih ve bu tarih itibariyle hesap donemleri i¢in gecerli)
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-UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1” (01.10.2008 tarih ve
bu tarih itibariyle hesap donemleri icin gecerli).

Grup, yukarida yeralan degisikliklerin konsolide finansal tablolara olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.6 Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilmstir.

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, dnceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve Onceki
donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha Onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve
karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin
yapilmadig kamuya aciklanir. Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan ve daha dnce ortaya
citkmamis veya Onem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin benimsenmesi
muhasebe politikalarindaki degisikliklerden sayilmaz.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gecmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir. Bilangcodaki diger kasa
ve banka mevcudunun kayith degeri, tahmini rayi¢ degeridir.

Mliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iliskisi i¢cinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar,
Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Grup veya Grup’un ana ortakliginin yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel,
bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanur.
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Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Iktisaplarin muhasebelestirilmesi

Grup tarafindan iktisaplar satin alma yontemi ile muhasebelestirilir. Bu yontemde, iktisap, maliyet esas
aliarak kayitlara yansitilir. Grup iktisap tarihinden itibaren, iktisap ettigi isletmenin faaliyet sonuclarini
konsolide gelir tablosuna dahil etmektedir. Ayrica, bu tarihte bilancosunda iktisap edilenin tanimlanabilir her
bir varlik ve borcunu, ayrica varsa iktisap nedeniyle ortaya cikan serefiyeyi bilancosuna alir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olugsan Grup kaynakli vadeli satiglardan kaynaklanan ticari
alacaklar, siipheli ticari alacak karsiliklar1 diisiildiikten sonra fatura degeri ile kayda alinmakta ve indirgenmis
net degerleri ile yansitilmaktadir. Alacaklarin icerdigi finansman maliyeti ilgili alacagin vadesine uygun
vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi
dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan tutarlar finansal tablolarda yansitilir. Belirtilmig bir faiz orami
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 baz
aliarak degerlendirilir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmast
halinde ticari alacaklar icin bir deger diisiikliigii karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Siipheli alacak karsiligi Yonetim tarafindan piyasa sartlarina
dayanarak yapabildigi en iyi tahminlere gore ayrilmaktadir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari
dénemde diger gelirlere yansitilir.

Ticari bor¢lar
Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarin
rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Vade farki finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alis ve satislardan dolay1 yiiklenilen gelir/giderleri ifade eder. Bu
cesit gelir/giderler donem icindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri kabul
edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.
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Finansal Araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal varliklar Grup’un s6zkonusu varliklarla ilgili taraf olmas1 durumunda Grup’un bilancosunda yer alir.
Eger bir finansal ara¢ Grup’un bir parcasi iizerinde nakit girisi, herhangi bir varlik girisi veya baska bir
finansal arag girigine sebebiyet veriyorsa bu finansal ara¢ finansal varlik olarak siniflandirilir.

Finansal yatirnmlar, gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

LR N3

elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminmin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
sattm amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde oOlciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden g¢ikarilmasi veya deger
diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
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Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diisiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
izerinden deger diisiikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda soz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler Grup’un sozkonusu yiikiimliiliiklerle ilgili taraf olmasi durumunda Grup’un
bilangosunda yer alir. Eger bir finansal ara¢c Grup’un bir pargasi lizerinde nakit cikisi, herhangi bir varlik
cikist veya bagka bir finansal ara¢ ¢ikisina sebebiyet veriyorsa bu finansal arac¢ finansal yiikiimliiliik olarak
siniflandirilir.
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Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve ©zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ylikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
aliir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger veya maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenmistir. Stok maliyetleri “ilk
giren ilk c¢ikar (“FIFO”) maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stok maaliyeti emtia satin alma
maliyetinden olugmaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklarin satisin1 gergeklestirebilmek
icin gerekli tahmini satis maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle bulunan degerdir. Stoklar, vadeli alimlardan
dolayi icerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmistir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
indirgendikten sonraki tutarlar1 iizerinden gosterilmektedir. Amortisman maddi duran varliklarin ekonomik
omiirleri dikkate alinarak normal (dogrusal) amortisman yontemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Buna
gore varliklar asagida belirtilen siirelerde itfa edilmektedir:

Cinsi Faydali Omiir(Yil)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-15
Binalar 50
Motorlu tasitlar 3-5
Demirbaglar 3-50

Ozel maliyetler 3-5
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Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi olmayan varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar ilk olarak maliyet bedelleri iizerinden ve takip eden dénemlerde
maliyetlerinden birikmis itfa paylart ve varsa birikmis deger kayiplar disiilerek gosterilmektedir.
Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢cin dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
bazinda hesaplanmustir. Iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermekte olan
maddi olmayan duran varliklar iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-15 yil faydali Omiirleri iizerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulmaktadir.

Serefiye

Isletme birlesmelerinden kaynaklanan serefiye, satin alim maliyetiyle, satin alman isletmenin UFRS 3
kapsaminda belirlenen varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerinin arasindaki
fark seklinde olciiliir. Isletme birlesmesi sirasinda elde edilen serefiye, edinen isletmenin tek basina
tamimlanabilir ve ayr1 ayri muhasebelestirilir olmayan varliklardan gelecekte ekonomik fayda elde etme
beklentisiyle yaptigi 6demeyi temsil eder. Serefiye kayitlara ilk alindiktan sonra varsa birikmis deger
diisiikliiklerinin indirilmesinden sonra bulunan degerle yansitilir. Geri kazanilabilir degerin kayitlarda taginan
degerden daha az olmasi1 durumunda, konsolide gelir tablosunda deger diistikliigii olusur.

Deger diisiikliigii testi icin, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan ve ayristirilabilen
her bir nakit iireten birime tahsis edilir. Serefiyenin tahsis edilmis oldugu nakit iireten birimlerde deger
diisiikliigiiniin olup, olmadigini kontrol etmek amaciyla her yil ya da deger diisiikliigiinii gostergesi oldugu
durumlarda daha siklikta deger diisiikliigli testi uygulanir. Nakit iireten birimin geri kazamilabilir tutarinin
defter degerinden diisiik oldugu durumlarda, deger diisiikliigii ilk olarak nakit lireten birime tahsis edilen
serefiyenin defter degerini azaltmak ic¢in kullanilir ve sonra bir oran dahilinde diger varliklarin defter degerini
azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye icin ayrilmis deger diisiis karsiligi, daha sonraki donemlerde iptal edilemez.
Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmas1 ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alinmaktadir.

Serefiye hari¢ maddi ve maddi olmayan duran varhklarda deger kaybi

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varlia iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazamlabilir
tutar varligin net satis fiyat1 ile kullamm degerinden yiiksek olami secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diistikliigiiniin  kayitlara alinmalarimi izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara
alimmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalidir.
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Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve binalar,
yatirm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim amach bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili
gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel olmasi, ve yatirim amacgh gayrimenkuliin
maliyetinin giivenilir bir sekilde ol¢iilebilir olmasi kosullarin saglanmisg olmasi durumunda bir varlik olarak
muhasebelestirilir. Yatirrm amagh gayrimenkul baslangicta islem maliyetini de iceren maliyeti ile olgiiliir. 11k
muhasebelestirme sonrasinda, yatirirm amacli gayrimenkuller, gercege uygun deger veya maliyet yonteminden
birine gére muhasebelestirilir. Yatirim amacli gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin
diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatinm amaclh gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla
amortismana tabi tutulmustur (Dipnot 17). Yatirim amacgh gayrimenkullerin amortisman dénemleri, tahmin
edilen faydali omiirleri esas alinarak belirlenmistir. Mevcut yatirim amacli binanin tahmini ekonomik omrii
50 yildir. Grup yatirim amacli gayrimenkullerin maliyetlerinin piyasa degerlerine yakin oldugunu
diisiindiigiinden maliyet yontemiyle degerlemeyi tercih etmistir.

Yatirm amacli gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiinlin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatinm amagli gayrimenkullerin kayithh degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim
amaclh gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar1 ile net satig fiyatindan yiiksek olam
olarak kabul edilir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangi¢c tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varlifin rayi¢ degeri ile kira
O0demelerinin buglinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira ddemeleri kira
siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek sekilde
anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varlifin tahmin edilen 6mrii iizerinden
amortismana tabi tutulmaktadir.

Borclanma maliyeti

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, aliman kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir .
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Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Bir duran varhigin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunda Grup, sdz konusu duran varlii (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) satis
amacli olarak siniflandirir. Bu durumun gegerli olabilmesi i¢in; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikca rastlanan ve aligilmis
kosullar ¢ercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis
olasiliginin yiiksek olmast i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden c¢ikarilacak
varlik grubunun) satigina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif
bir program baslatilmis olmalidir.

Ayrica,varlik (veya elden cikarilacak varlik grubu) cari gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif
olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satigin siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmis
bir satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plan1 tamamlamak i¢in gerekli islemlerin, planda
onemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekir.

Satis amacli elde tutulan varliklarin satisinin tamamlanmasinin Grup’un kontroliinde olmayan sebeplerden
dolay1 ertelenmesi halinde, Grup aktif satis planinin devam etmesi durumunda sézkonusu varliklari satis
amach elde tutulan varlik olarak siniflamaya devam etmektedir.

Grup satis amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varligi (veya elden ¢ikarilacak duran
varlik grubunu) defter degeri ile satig maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden diisiik olani ile dlcer.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigli donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltiimesinden sonra bulunan matrah
izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda yiirtirliikte olan
vergi oranlar kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi varliklarindan artik
yararlanilamayacag1 anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Cari donem vergisi ve ertelenen vergi, ayn1 veya farkli bir désnemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir. Ertelenen vergi varlik
veya yiikiimliiliikleri finansal tablolarda uzun vadeli olarak siniflandirilmistir.
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Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Yiiriirlikkteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlar1 bugiinkii
net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilanco tarihleri itibariyle kullanilan temel aktiier varsayimlar: asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Iskonto orant %11 %12
Enflasyon orani %4,8 %5.,4

Emeklilik planlari
Grup’un emeklilik planlart baslikli kistm kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikler ise yil sonu Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi1 alis kurundan
TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler
ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmig degerlerini icerir. Satislar, liriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi,
tiriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satislarda 6nemli riskler ve faydalar mallar
aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin
fatura edilmis bedelinin, iade ve satis iskontolarindan arindirilmig halidir. Satiglarin icerisinde onemli bir
finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti
icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Ger¢gek degerleri ile nominal degerleri
arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak degerlendirilir.

Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore gerceklesir, gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire icinde etkili olacak
faiz oranim dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Promosyon gelirleri

Girise Mal Fazlas: : ilag firmalarindan eczanelere verilmek iizere bedelsiz olarak alinan mallar ayni fatura
dahilinde ana mal ile birlikte girise mal fazlasi promosyonu olarak nitelendirilmekte ve mallarin iktisap
degeri, bedelli ve bedelsiz mallarin toplam miktarina béliinerek bulunan ortalama fiyat ile degerlendirilerek
stok hesaplarina yansitilmaktadir.

Stoga Mal Fazlasi: ilag firmalari tarafindan eczanelere verilmek iizere verilen bedelsiz ilag promosyonunu
olusturan bedelsiz mallar, stok hesaplarina bedelsiz olarak intikal ettirilmekte ve ilacin birim maliyetini
diisiiriicii etkisi olmaktadir.
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Cikisa Mal Fazlas:: Ila¢ firmalar tarafindan uygulanan 6zel kampanya doénemlerinde ilgili tedarikgiler adina
ve talepleri dogrultusunda, eczanelere Grup tarafindan verilen bedelsiz mallara karsiik daha sonra ilag
firmalarindan bedelsiz olarak geri alinan mallar veya verilen mal fazlalarinin tutar1 karsiliginda ilag
firmalarina kesilen faturalardan olugmakta olup ¢ikisa mal fazlasinin bedelsiz mal promosyonu olarak ilac¢
firmalarindan alinmasi1 halinde s6z konusu bedelsiz mallar son alis fiyatlarindan degerlenerek stoklara
yansitilmaktadir. Buna mukabil bedelli olarak gelen cikisa mal fazlasi alacaklari i¢in hizmet bedeli faturasi
kesilerek ilgili gelir hesabina alinmaktadir. Cikisa mal fazlasi alacaklarinin ilag firmalar1 tarafindan mal
olarak gonderilmemesi durumunda ¢ikisa mal fazlasi alacaklart Grup tarafindan hizmet faturasi kesilerek
kayitlara intikal ettirilmektedir.

Ciro Primi: Donem icerisinde alim ve satim cirolar1 tizerinden ila¢ firmalartyla varilan mutabakat neticesinde
alinan promosyonlar diger gelirler icerisinde muhasebelestirilir.

Faiz, temettii, kazanc ve kayiplar

Hisse ihra¢ edilmesinden kaynaklanan islem maliyetleri (kayda alma iicretleri, hukuk, muhasebe ve diger
profesyonel danismanlara ddenen tutarlar, baski maliyetleri, damga vergisi ve benzeri giderler), bu islemler
ile dogrudan ilgili ilave dis maliyetlerden olustugu ve aksi takdirde katlanmaktan kacinilabildigi siirece,
bunlara iligkin vergi avantajlari ile netlestirildikten sonra 6z sermayede bir indirim olarak dikkate alinmistir.
Heniiz tamamlanmamuis hisse senedi islemlerinin maliyetleri gider olarak finansal tablolara alinir.

Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varhiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik
tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamissa
Grup so6z konusu hususlart ilgili notlarinda aciklamaktadir. Sarta bagh varliklar gerceklesmedikce
muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosgullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.
Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu varligi finansal
tablo dipnotlarinda gosterir.

Tahminlerin kullanilmasi

Konsolide finansal tablolarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Teblig’ine gore hazirlanmasinda Grup
Yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarin1 etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmasi
muhtemel yilikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir.

Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir
tablosunda yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler asagida belirtilmistir;

a) Ticari alacak ve borclarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve
satimlar dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerisinde yer alan finansman gelir
ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borg¢larn ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmistir.
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Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem i¢inde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin icerdigi
tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarin1 kullanmak
suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir. Bu suretle tesbit edilen ortalama vade siireleri kullanilarak, etkin
faiz oranlar1 izerinden doneme ait alis maliyetleri ile satig gelirleri net bugiinkii degerlerine indirgenmekte ve
vadeli alis ve satislardan kaynaklanan finansman payindan arindirilmaktadir. Daha 6nceki donemlerde vadeli
alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gider tutarlari, bilango tarihindeki ticari alacak ve borg
bakiyeleri iizerinden tahakkuk eden reeskont tutarlarinin doneme iliskin alis maliyeti ile satis gelirlerine
uygulanmasi suretiyle yaklagik olarak tesbit edilmekteydi. Bu hesaplama yontemi degisikligine dénemler
arasi olusabilecek muhtemel dalgalanmalarin giderilmesi ve ilgili doneme ait tahakkuk etmemis finansman
gelir ve giderlerinin ilgili donem boyunca olusan vade ve faiz yapisini yansitmasi amaciyla gidilmistir. Bu
tahmin ve hesaplamalar satis, maliyet, tahakkuk etmemis finansman gideri ve geliri hesaplar1 arasinda
siniflandirma etkileri yaratmakta olup, kar ve zarar hesaplarina net bir etkide bulunmamaktadir.

Daha 6nceki donemlerde ortalama stok devir hizlar1 dikkate alinarak hesap edilen vadeli alimlardan dolay1
donem sonlarinda stoklarin icerdigi tahmini finansman payi ile ilgili vadesel bilgi, Sirket sisteminden temin
edilerek stok alim vadesi bazinda hesaplanmaktadir.

b) Kidem tazminati karsiligi, personel devir hiz1 oran1 ge¢mis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

¢) Grup tarafindan yilda bir kereye mahsus olarak ddenen calisanlara 6denecek ikramiye tutart gecmis yil
gerceklesmeleri ve Yonetim tarafindan 2010 yili icin belirlenen yillik hedefleri dogrultusunda, gerekli
revizyonlar da yapilarak %7,96 oraninda bir artis Ongoriilerek tahminde bulunulmak suretiyle yil sonu
finansal tablolarinda karsilik ayrilmistir. Buna gére, 31.12.2009 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin
olarak calisanlara 6denecek primleri icin 2.148.442 TL tutarlarinda karsilik ayrilmistir (Dipnot 26).

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
Hisse basina kazancg / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karmn ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikls
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasim geriye doniik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan hazir degerler, nakit ve vadesiz banka mevduatlarini icermektedir.
NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31.12.2008:Y oktur).

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31.12.2008:Y oktur).
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu olan ila¢ dagitimina ek olarak 17.06.2009 tarihinden itibaren Sel¢uk Ecza
Deposu Ticaret ve Sanayi A.S.” nezdinde 5 sube (Ankara, Samsun, izmir, Konya, Antalya), As Ecza Deposu
Ticaret A.S. nezdinde 4 subede (Ankara, Kayseri, [zmir, Konya) olmak {iizere toplam 9 subede eczanelere
yonelik olarak iceriginde kozmetik, kisisel bakim, mamalar, vitamin, medikal ve benzeri iirlinler olan itriyat
pazarinda faaliyete baslanmustir. 31.12.2009 tarihinde sona eren yil icerisinde bahsi gecen iiriinlerin Grup’un

2 subesi disinda tiim subelerinde satis1 yapilmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyle itriyat boliimiiniin hasilatinin, Grup’un toplam hasilatinin yiizde 10’unundan az
olmasi, kar veya zararinin raporlanan kar veya zararin mutlak tutarinin yiizde 10’undan az olmasi ve
varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’undan az olmasi nedenleriyle, faaliyet
raporlamasim gerektirecek bir durum ortaya ¢ikmadigindan Faaliyet Boliimleri raporlamasi yapilmamustir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2009 31.12.2008

Kasa 265.394 291.140
Banka

- vadesiz mevduat 13.929.442 8.429.021

- vadeli mevduat 525.128.735 6.003.419

Diger hazir degerler 5.061.215 5.131.647

Toplam 544.384.786 19.855.227

31.12.20009 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadesi 33-52 giin arasindadir (31.12.2008: 2 giin).

31.12.20009 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar Tiirk Lirasi cinsinden olup faiz oranlar1 %9,15- %10,65

arasindadir.

31.12.2008 tarihi itibariyle vadeli mevduat Tiirk Lirasi cinsinden olup faiz oram %20,80°dir.

31.12.2009 tarihi itibariyle diger hazir degerler kredi karti tahsilatlarindan kaynaklanan 5.022.377 TL
(31.12.2008: 5.103.130 TL) tutarinda bloke mevduati icermektedir. Bu tutarlarin blokaj siiresi tahsil

tarihinden itibaren yaklagsik 20 ile 30 giin arasindadir.
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur (31.12.2008: Yoktur).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31.12.2009 31.12.2008
Kisa vadeli banka kredileri: Faiz Oram1 %  TL Karsihif Faiz Oran1 %  TL Karsilig1
Tiirk Lirasi cinsinden krediler 6,70-7,10 363.840.296 16,30-16,50 31.701.458
Cek-senet karsilig1 takas krediler - 11.281.170 -- 6.997.353
Toplam 375.121.466 38.698.811
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31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle kullanilan krediler icin, kisa vadeli cek-senet karsiligi takas
kredileri i¢in verilen cekler disinda herhangi bir teminat verilmemistir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin vade analizi agagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
3 aya kadar 375.121.466 38.698.811
Toplam 375.121.466 38.698.811

Sirket yonetimi, kullanilan banka kredilerinin vadelerinin kisa olmasindan dolayz, itfa edilmis degerleri
izerinden taginan kayitli degerin rayi¢ degerine yaklastigini 6ngdrmektedir.

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2008: Yoktur).
NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar (kisa vadeli)

Ticari alacaklar 487.858.370 472.284.557
Alacak senetleri 1.064.735.068 1.064.923.010
Miskili kuruluslardan alacaklar (Dipnot 37) 185 450.317
Stipheli alacaklar 32.100.998 27.576.381
1.584.694.621 1.565.234.265
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman geliri (-) (20.266.223) (39.368.677)
Siipheli alacak karsiligt (-) (26.644.372) (24.034.417)
Toplam 1.537.784.026 1.501.831.171

Grup’un ticari alacaklariin vadesi 104-110 giin, ortalama vadesi 107 giindiir (31.12.2008 : 118-126 giin,
ortalama 122 giin). 31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un alacaklarina uygulanan etkin faiz orami degisik
vadelerine gore % 6,50 ile % 9,23 oranlart arasindadir (31.12.2008: % 15,00 - %16,87).

Alacaklar icin alinan teminat tutart 49.989.161 TL’dir (Dipnot 22).

31.12.20009 tarihi itibariyle, 145.679 TL’lik (31.12.2008: 180.164 TL) kismu kamu kurumlarindan (Sosyal
Gilivenlik Kurumu, devlet hastaneleri ve ilgili kurumlar) olmak iizere toplam 10.892.057 TL (31.12.2008:
10.470.000 TL) tutarindaki ticari alacak ile 1.150.489 TL (31.12.2008: 1.754.660 TL) tutarindaki alacak
senetleri vade tarihlerinde tahsil edilememistir. Bu alacaklarla ilgili olarak 1.945.049 TL (31.12.2008:
2.621.024 TL) tutarinda teminat alinmis olup teminati bulunmayan alacaklarin tahsilatindaki gecikmenin
ticari nedenlerden kaynaklandiginin diisiiniilmesinden dolay1 bu alacaklar deger diisiikliigline ugramis alacak
olarak degerlendirilmemistir.
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Grup, ticari alacaklarin vade tarihlerini bu alacaklara iliskin olarak temin edilen cek ve/veya senetlerin
vadelerine gore raporlamakta, alacaga iliskin ¢ek ve/veya senet temin edilmemesi durumunda faturada
gosterilen vadeler lizerinden raporlamakta ve deger diisiikliigii analizinde dikkate almaktadir. Miisterilerden
alman cek/senedin vadesinde tahsil edilmesi esas olup vadesinde tahsil edilemeyen durumlarda sebebi
arastirtlmaktadir. Gecikme ticari nedenlerden kaynaklandigi durumlarda, miisterilerin risk analizi yapilarak
aktif kalitesi degerlendirilmekte ve ek siire verilebilmektedir. Bu ek siire igerisinde tahsil edilemeyen
alacaklar i¢in gecerli bir teminat verilmez veya 6denmez ise yasal takibata ge¢ilmektedir. Yasal takibatin
bagladig tarih itibariyle, tahsil edilemeyen alacak tutar siipheli alacaklar hesabina aktarilmakta, teminat dis1
kalan kisim i¢in ise karsilik ayrilmak suretiyle gider yazilmaktadir.

Vadesi gecmis alacaklarin mevcut durumu yukarida bahsedildigi iizere sektoriin Ozelliklerinden
kaynaklanmaktadir ve dnceki donemlerde de buna benzerdir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle vadesi gecen ancak deger diisiikliigiine ugramamus ticari
alacaklar ve alacak senetlerin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 5.390.362 6.147.006
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 1.813.044 2.281.765
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 2.725.180 1.247.367
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis 1.747.962 2.265.469
Vadesini 5 yildan fazla gecmis 365.998 283.053
Toplam 12.042.546 12.224.660
Teminath kisim (1.945.094) (2.621.024)
Siipheli alacak karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:
1 Ocak itibariyle bakiye 24.034.417 19.867.689
Doénem igerisinde iptal edilen karsiliklar ve yapilan
tahsilatlar (-) (Dipnot 31) (15.143.701) (15.966.585)
Donem igindeki karsiliktaki artis (Dipnot 31) 18.997.781 20.133.313
Aciz vesikasi alinip aktiften c¢ikarilan (*) (1.244.125) --
Donem sonu itibariyle bakiye 26.644.372 24.034.417

(*) Aciz vesikasi alinip aktiften ¢ikarilan bu hesaplar nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Sirket yonetimi, ticari alacaklarin beklenen deger diisiikliigli karsilig1 ayrildiktan sonra bulunan net
kayith degerin rayic degerine yaklastigini ongérmektedir.

Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar1 yoktur (31.12.2008: Yoktur).
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Ticari borclar (kisa vadeli) 31.12.2009 31.12.2008
Ticari bor¢lar 564.998.069 470.583.598
Borg senetleri 669.734.433 792.125.999
Miskili taraflara borglar (Dipnot 37) 7.272.913 6.872.319
1.242.005.415 1.269.581.916
Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk etmemis
finansman gideri (-) (14.273.632) (35.400.500)
Toplam 1.227.731.783 1.234.181.416

Grup’un ticari borg¢larinin vadesi 96-112 giin, ortalama vadesi 104 giindiir (31.12.2008 : 106-136 giin, ortalama
vade 122 giin). 31.12.20009 tarihi itibariyle Grup’un borglarina uygulanan etkin faiz oran1 degisik vadelerine gore
% 6,50 ile % 9,23 oranlar arasindadir (31.12.2008: % 15,00 - %16,87) .

Grup’un uzun vadeli ticari borclart yoktur (31.12.2008: Yoktur).

NOT 11 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 170.425 219.721
Saticilardan olan iiriin alacaklar1 20.273.447 13.739.256
Personelden alacaklar 281.892 342.908
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 37) 6.149 47.279
Diger alacaklar 1.314.422 978.574
Siipheli diger alacaklar karsilig1 (512.076) (567.788)
Toplam 21.534.259 14.759.950

Saticilardan olan iiriin mal fazlasi alacaklari, ila¢ firmalarinin kampanya donemlerinde, ilgili tedarik¢iler

adina ve talepleri dogrultusunda,
olusmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

Grup tarafindan eczanelere verilen promosyon iiriin alacaklarindan

Verilen depozito ve teminatlar 193.541 162.432
Personelden alacaklar 8.000 8.550
Diger alacaklar 4.591 4.591
Toplam 206.132 175.573
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Kisa vadeli diger borc¢lar 31.12.2009 31.12.2008
Alinan depozito ve teminatlar 188.283 111.360
Mliskili taraflara borclar (Dipnot 37) 140.715 --
Akaryakit borglar 1.305.885 1.127.938
Haberlesme borglari 369.695 383.875
Bilgi islem borglari 90.537 91.566
Elektrik-su borclari 121.851 97.753
Kargo borglari 666.795 669.325
Diger borglar 2.052.115 1.429.766
Toplam 4.935.876 3.911.583
Uzun vadeli diger borclar

Alinan depozito ve teminatlar -- 14.932
Toplam -- 14.932

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2008: Yoktur).
NOT 13 - STOKLAR

Ticari mallar 404.253.211

469.186.296

Toplam 404.253.211

469.186.296

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2008: Yoktur).

NOT 15- DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2008: Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2008: Yoktur).
NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Cari donem 31.12.2008  Girisler  Transferler Cikislar 31.12.2009
Maliyet 5.096.876 - - --  5.096.876
Birikmis amortisman (-) (30.045) (45.068) -- -- (75.113)

Net defter degeri 5.066.831 (45.068)

--  5.021.763
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Onceki dénem 31.12.2007 Girisler  Transferler Cikislar 31.12.2008
Maliyet -- - 5.096.876 --  5.096.876
Birikmis amortisman (-) - -- (30.045) - (30.045)
Net defter degeri - - 5.066.831 --  5.066.831

Yatirim amach gayrimenkullerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

a) Sirkete ait Istanbul Altunizade’de bulunan bina, Baskent Universitesi Hastanesi ile Sirket arasinda
yapilan 25.12.2007 tarihli kira s6zlesmesi geregince bina ingaati yatirtminin 2008 donemi icerisinde
tamamlanmasinin ardindan 5 yillik bir siire i¢in kiraya verilmistir. Sirket, yatirrm amacl insa ettigi bu
binayi ilgili yatirimin tamamlanmasindan sonra, donem icerisinde maddi duran varliklar hesabindan
cikartip yatirim amacli gayrimenkuller hesabinda siniflandirmigtir. Binanin kira bedeli aylik 42.000
TL'dir. Sirket kira bedelini 3’er aylik donemlerde faturalar diizenlemek suretiyle tahsil etmektedir.

b) Yatirnm amaghh bina (arsa hari¢) dogrusal amortisman metoduna gore amortismana tabi
tutulmaktadir. Binanin tahmini ekonomik 6émrii 50 yildir.

¢) Yatirim amach gayrimenkul 31.05.2008 tarihinde tamamlanmistir. Sirket yonetimi yatirim amaclh
gayrimenkulu maliyet yontemine gére muhasebelegtirmistir.

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Cari donem

Maliyetler: 31.12.2008 Girisler Transferler Cikislar 31.12.2009
Arsa 2.277.882  10.627.177 2.370.368 - 15.275.427
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 154.990 13.381 - - 168.371
Binalar 42.522.625 2.382.110 4.763.223 (24.500) 49.643.458
Motorlu tagitlar 37.480.221 4.415.477 - (2.919.796) 38.975.902
Demirbasglar 23.692.885 2.227.873 - (81.568) 25.839.190
Ozel maliyetler 4.650.926 366.864 248.205 (71.040) 5.194.955
Yapilmakta olan yatirimlar(¥*) 453.504 10.409.670 (8.396.559) -- 2.466.615
111.233.033  30.442.552 (1.014.763)  (3.096.904)  137.563.918

Birikmis Amortismanlar:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 35.316 12.852 - - 48.168
Binalar 3.326.393 819.896 (51.197) (1.390) 4.093.702
Motorlu tasitlar 28.050.854 4.289.238 - (2.599.365) 29.740.727
Demirbaglar 19.233.414 1.428.107 - (79.899) 20.581.622
Ozel maliyetler 3.235.152 586.302 -- (66.805) 3.754.649
53.881.129 7.136.395 (51.197) (2.747.459) 58.218.868
Net deger 57.351.904 79.345.050
(*)  31.12.2009 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin 1.628.155 TL’lik kismu Grup tarafindan

Selcuklu Turizm ve Insaat A.S.’ne yaptirilan Selguk Gaziantep subesi ana depo insaati harcamalarindan

olusmaktadir.
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Grup tarafindan toplam 963.566 TL maddi duran varlhiklardan satis amaciyla elde tutulan varliklar
hesabina siiflandirilmistir.

Onceki Donem

Maliyetler: 31.12.2007 Girisler Transferler Cikislar 31.12.2008
Arsa 1.159.102 1.035.440 139.150 (55.810) 2.277.882
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 37.348 117.642 - - 154.990
Binalar 32.029.259 6.367.327 4.126.039 - 42.522.625
Motorlu tasitlar 36.877.634 4.287.960 - (3.685.373) 37.480.221
Demirbaglar 22.860.906 914.860 - (82.881) 23.692.885
Ozel maliyetler 3.851.930 816.101 - (17.105) 4.650.926
Yapilmakta olan yatirimlar(¥*) 5.089.523 4.726.046 (9.362.065) -- 453.504
101.905.702  18.265.376 (5.096.876) (3.841.169) 111.233.033

Birikmis Amortismanlar:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 30.079 5.237 - - 35.316
Binalar 2.664.439 691.999 (30.045) - 3.326.393
Motorlu tasitlar 26.533.250 4.816.174 - (3.298.570) 28.050.854
Demirbaglar 17.534.463 1.767.684 - (68.733) 19.233.414
Ozel maliyetler 2.589.363 657.478 - (11.689) 3.235.152
49.351.594 7.938.572 (30.045) (3.378.992) 53.881.129
Net deger 52.554.108 57.351.904
(*)  Grup tarafindan 31.12.2007 tarihine kadar yapilmakta olan yatirimlar icerisinde takip edilen 4.325.431

TL tutarindaki bina ingaati yatirim harcamalart 2008 yilinda ilave yapilan 771.445 TL ile birlikte
toplam 5.096.876 TL’yi ilgili donem icerisinde, ilgili binanin kullanim amacina uygun olarak ‘“Maddi

Duran Varliklar” hesabindan “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” hesabina siniflandirilmistir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Grup’un gayrimenkulleri iizerinde Dipnot 22’de belirtilen serhler

mevcuttur.

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari donem

Maliyet
Birikmis amortisman (-)

Net defter degeri

Onceki donem

Maliyet
Birikmis amortisman (-)

Net defter degeri

31.12.2008 Girisler  Transferler Cikislar 31.12.2009
2.860.177 199.378 -- - 3.059.555
(2.644.052) (122.985) -- -- (2.767.037)
216.125 76.393 -- -- 292.518
31.12.2007 Girisler  Transferler Cikislar 31.12.2008
2.754.185 107.295 -~ (1.303) 2.860.177
(2.304.314) (340.344) -- 606 (2.644.052)
449.871 (233.049) -- (697) 216.125
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NOT 20 - SEREFIYE

2006 hesap donemi icerisinde As Ecza’nin ilave hissesinin iktisabindan kaynaklanan serefiyenin olusumu
asagidaki gibidir:

Tutar (TL)
Iktisap bedeli 43.589.100
As Ecza’nin net varliklarinin SPK Teblig 11/29°e gére tespit
edilen makul degerindeki pay (-) (12.394.699)
Hesaplanan pozitif serefiye 31.194.401

Serefiyenin tahsis edilmis oldugu nakit iireten birimlerde deger diisiikliigiiniin olup, olmadigin1 kontrol etmek
amaciyla her yil ya da deger diisiikliigiinii gostergesi oldugu durumlarda daha siklikta deger diisiikliigii testi
uygulanmaktadir.

NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2008: Yoktur).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

31.12.2009 31.12.2008
Dava karsiliklar 1.788.693 1.990.469
Diger 95.618 63.520
Toplam 1.884.311 2.053.989

a)Verilen teminatlar:

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”’) pozisyonuna iliskin tablolar1
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31.12.2009 31.12.2008

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar1 2.597.103 2.331.481

B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutari -- -

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -- --

D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutar1 -- --

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari -- --
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar: -- --
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari -- --

Toplam 2.597.103 2.331.481
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b) Alinan teminatlar:

Cek ve senet olarak alinan teminatlar

Ipotekler

Banka teminat mektuplart

Alinan diger teminatlar

Toplam

31.12.2009 31.12.2008
11.223.946 10.431.266
31.953.868 29.953.900
6.221.500 2.852.989
589.847 2.019.279
49.989.161 45.257.434

¢) Grup’un hukuk miisavirliginden temin edilen bilgiye gore 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle
Grup’un aleyhine ve lehine acilmis olan ve devam etmekte olan dava ve icra takiplerinin detay1 asagidaki

gibidir:
31.12.2009

Grup tarafindan
acilan davalar
Grup tarafindan
yiiriitiilen icra
takipleri

Grup aleyhine
acilan davalar
Grup aleyhine
yiiriitiilen icra
takipleri (*)

Adet Tutar (TL) Adet  Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Selcuk Ecza Selcuk Ecza As Ecza As Ecza Toplam Toplam
34 1.478.930 14 178.667 48 1.657.597

407 35.541.918 227 10.385.030 634  45.926.948

441 37.020.848 241 10.563.697 682 47.584.545

56 2.759.052 29 491.020 85 3.250.072

2 416.924 1 175.000 3 591.924

58 3.175.976 30 666.020 88 3.841.996

(*) Grup aleyhine baslatilan ii¢ adet icra takibinden iki adedi Grup’a karsi agilmis olan davalarin aleyhe
sonuclanmasi iizerine baglatilan flamli icra takipleridir.Grup bu ilamli icra takiplerinden 1 tanesini 2010
yilinda 6demis ve dosya 2010 yilinda infaz olmustur. 2. ilaml icra takibine dayanak olan mahkeme kararina
kars1 tehir-i icra talepli olarak temyiz yoluna bagvurmus ve yargilama devam etmektedir.Bu takip teminat
mektubu ile durdurulmustur.Grup aleyhine baslatilan 3.icra takibi ise [lamsiz Icra takibi olup takibe itiraz
edilmistir. Yapilan itiraz sonucu aleyhe icra takibi durdurulmustur.Bu takip i¢in heniiz itirazin iptali davasi

acilmanmustir.
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31.12.2008 Adet Tutar (TL) Adet  Tutar (TL) Adet Tutar (TL)
Selcuk Ecza  Selcuk Ecza As Ecza As Ecza Toplam Toplam
Grup tarafindan
acilan davalar 35 1.099.047 25 418.642 60 1.517.689
Grup tarafindan
yiiriitiilen icra
takipleri 440 31.223.140 265 10.244.352 705  41.467.492
475 32.322.187 290 10.662.994 765  42.985.181
Grup aleyhine
acilan davalar 56 2.331.447 26 377.633 82 2.709.080
Grup aleyhine
yiiriitiilen icra
takipleri (*) 3 124.480 1 - 4 124.480
59 2.455.927 27 377.633 86 2.833.560

31.12.2009 tarihi itibariyle Grup aleyhine a¢ilmis olan tazminat davalari ile icra takiplerine iliskin olarak
1.788.693 TL (31.12.2008: 1.990.469 TL) i¢cin karsilik ayrilmistir. Grup tarafindan agilan alacak ve icra takip
davalarina iliskin olarak gerekli karsiliklar ayrilmistir.

d) 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Grup’un gayrimenkulleri iizerinde bulunan serhler asagidaki
gibidir:

31.12.2009
Serh
Tutar1
Lehdar Gayrimenkul Serh Aciklamasi TL Tarihi
Bina — Mahmutbey
Bogazigi Elektrik Dagitim A.S. Bagcilar/Istanbul 99 yilligina kiralama -- 10.06.1998
Bina - Ataevler Mh.
Tiirkiye Elektrik Kurumu A.S.  Niliifer/Bursa Daimi irtifak hakki - --
Karayollar1 Genel Miid.7.Bolge 2942/7 Mad.istimlak
Midurlugu Arsa-Samsun/Merkez serhi - 18.07.1994
6785 sayilt imar
kanununun 11.maddesi
Konak Belediyesi Bina-Konak geregince -- 25.10.1977
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31.12.2008
Serh
Tutar1
Lehdar Gayrimenkul Serh Aciklamasi TL Tarihi
Bina — Mahmutbey
Bogazici Elektrik Dagitim A.S. Bagcilar/istanbul 99 yilligina kiralama -- 10.06.1998
Bina - Ataevler Mh.
Tiirkiye Elektrik Kurumu A.S.  Niliifer/Bursa Daimi irtifak hakki - --
Karayollar1 Genel Miid.7.Bolge 2942/7 Mad.istimlak
Midurlugu Arsa-Samsun/Merkez serhi - 18.07.1994
6785 sayilt imar
kanununun 11.maddesi
Konak Belediyesi Bina-Konak geregince -- 25.10.1977

e) 31.12.20009 tarihi itibariyle Grup’un yoldaki mallara iliskin saticilara olan yiikiimliiliigii 18.548.845 TL
(31.12.2008: 24.913.895 TL)’dir. Sz konusu mallar bilango tarihini takip eden donemde Grup tarafindan
teslim alinmstir.

NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2008: Yoktur).
NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.12.2009 31.12.2008
Kidem tazminati karsiligi 6.808.551 5.964.318
Toplam 6.808.551 5.964.318

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, 506 sayili
Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60’mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Seri XI No: 29 sayili Teblig ¢er¢evesinde, UMS 19 (“Caliganlara
Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yih i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder.
31.12.2009 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ait olas1 yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.12.2009 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%4,8 enflasyon oran1 ve %11 iskonto orani varsayimina gore, %5,92 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31.12.
2008: %6,26 reel iskonto orani). Kidem tazminati tavani genelde alti ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un
kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 01.01.2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,05 TL tavan tutar
dikkate alinmustir.
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Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Do6nem basi 5.964.318 5.222.221
Doénem i¢indeki kidem tazminati artisgi 3.192.845 2.688.264
Dénem igindeki 6demeler (2.348.612) (1.946.167)
Doénem sonu 6.808.551 5.964.318
NOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur (31.12.2008: Yoktur).
NOT 26 -DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar
Verilen stok alim avanslar 8.052.314 1.837.503
Personel avanslari-net 1.062.446 782.288
Pesin 6denen giderler 1.332.861 1.022.404
Is avanslar 190.028 150.618
Devreden katma deger vergisi - 606.568
Gelir tahakkuklari (*) 19.791.836 7.482.876
Diger 448.073 190.193
Toplam 30.877.558 12.072.450

(*) Gelir tahakkuklari ciro prim tahakkuklarindan ve fiyat farki tahakkuklarindan olusmaktadir. 2009 yilinda 2008
yilina gore meydana gelen artis 18.09.2009 tarih ve 2009/15434 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile baslayan ve
04.12.2009 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanan ila¢ fiyat diislislerine bagh olarak ilgili fiyat farklarinin
telafisi icin Grup ve Eczanelerin ilag firmalarindan olusan alacaklarmin tahakkukundan kaynaklanmaktadir. Ilac
firmalar stok fiyat farklar1 konusunda depocunun zararini karsilamakta olup, 04.12.2009 tarihinden geriye yonelik
olarak eczanenin depodan 45 giinliik, 30 giinliik veya 15 giinliik alimlarina ait stok zararlar1 karsilanmaktadr. Tlac

firmalar1 eczanelere 6deyecegi tutar1 da Grup aracilifiyla demektedir.

Diger duran varliklar
Verilen sabit kiymet avanslari --

120.000

Toplam --

120.000
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Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2009 31.12.2008
Personele ddenecek iicret ve prim gider

tahakkuklar 9.021.513 6.736.832
Alinan siparis avanslari 1.389.869 1.276.471
Personele borglar 18.904 15.640
Odenecek vergiler 8.023.524 3.599.966
Odenecek sosyal giivenlik primleri 2.291.066 1.992.026
Diger cesitli borglar (*) 9.803.542 390.870
Toplam 30.548.418 14.011.805

(*) 31.12.2009 tarihi itibariyle diger ¢esitli bor¢larin 9.512.662 TL kismu eczane stok zararlarinin telafisi icin
eczanelere ddenecek fiyat farki tahakkuklarindan olusmaktadir.18.09.2009 tarih ve 2009/15434 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile baglayan ve 04.12.2009 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanan ilag¢ fiyat diisiislerine bagh
olarak olusan fiyat farklarinin telafisi icin Grup ve Eczanelerin ila¢ firmalarindan olusan alacaklar1 tahakkuk
ettirilmistir.flag firmalar1 stok fiyat farklari konusunda depocunun zararim karsilamakta olup, 04.12.2009
tarihinden geriye yonelik olarak eczanenin depodan 45 giinliik, 30 giinliik veya 15 giinliik alimlarina ait stok
zararlan karsilanmaktadir.Giin sayisi tirliniin kampanyali, kampanyasiz veya kademesine gore belirlenmektedir.
flag firmalar1 eczanelere 6deyecegi tutar1 da Grup araciligiyla odemektedir.Zararlar fiyat farki faturasi ile
karsilanip, eczacinin depoya olan borcundan diisiilmektedir.Grup ila¢ firmalarindan 2009 yili icerisinde eczaneler
adma almis oldugu fiyat farklarindan 2009 yili igerisinde tahsil edilen kisimlarini aynmi yil igerisinde fatura
karsihiginda eczanelere ddemis, buna mukabil ila¢ firmalarindan tahsilat1 2010 yilinda yapilan veya yapilacak
kismini ise tahakkuk ettirmek suretiyle kayitlarina almastir.

Grup’un diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri yoktur (31.12.2008: Y oktur).
NOT 27 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Sirket’in hissedarlar1 ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Ad1 Soyady/Unvam Pay Tutar1 Oram % Pay Tutar1 Oram %
Selguk Ecza Holding A.S.(*) 400.148.174 77,32 400.148.174 77,32
Nazmiye Giirgen 9.200.000 1,78 9.200.000 1,78
M. Sonay Giirgen 4.600.000 0,89 4.600.000 0,89
Ahmet Kelesoglu 37 0,00 37 0,00
Nezahat Kelesoglu 37 0,00 37 0,00
Zerrin Altay 2 0,00 2 0,00
Halka Acik Kisim 103.551.750 20,01 103.551.750 20,01

Toplam édenmis sermaye 517.500.000 517.500.000
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(*) 19.11.2009 tarihi itibariyle Selcuk Ecza Holding A.S.’nin IMKB’de halka ac¢ik kisimda yaptigi alim
islemleri neticesinde ortaklik payr % 82,32’ye (ilave olarak 25.875.000 adet, Toplam: 426.023.174 adet)
ulagmistir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi her biri 1,00 TL degerinde 51.750.000 adet A Grubu ve 465.750.000 adet B
Grubu olmak iizere 517.500.000 adet (31.12.2008: 517.500.000 adet) hisseden olusmaktadir. A Grubu
hisseler nama yazili, B Grubu hisseler ise hamiline yazilhidir .

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A Grubu hisseye sahip ortaklara bir hisse karsiligi 10, A
Grubu hisseye sahip ortaklar dis1 ortaklara ise 1 hisse karsilig1 bir oy hakki verilir ve Yonetim Kurulu tiyeleri
A Grubu hisseye sahip ortaklar tarafindan gosterilen adaylar arasindan segilir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 750.000.000 TL’dir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve Ge¢mis Y1l Kar/ (Zararlari)

31.12.2009 31.12.2008
Yasal yedekler 48.322.968 37.980.641
Sermayeye ilave edilecek fonlar (*) 305.790 225.790
Gecmis yil kar/ (zararlarn) 202.746.116 88.641.433
Toplam 251.374.874 126.847.864

(*) 31.12.20009 tarihi itibariyle 225.790 TL ileride sermayeye ilave edilecek gayrimenkul satis kar1 ile 80.000
TL ortaktan tahsil edilen 6zkaynak fonunu icermektedir.

¢) Kar pay1 dagitim

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.01.2010 tarihli ve 02/51 sayili karari geregince halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlardan yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31.12.2008: %20) ve bu kapsamda, kar dagittminin Seri:
IV, No: 27 sayili “Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettii ve
Temettii Avans1t Dagiiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1
cercevesinde gerceklestirmesine karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09.01.2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslari ile ilgili olarak
alman karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar
tutarint Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yeralan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan tanimustir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore sirketler kar dagitimindan o6nce yasal yedek ayirmakla yiikiimlidiir. Yasal
yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler 6denmis sermayenin beste birini buluncaya kadar, gecmis donem ticari karindan yillik
%5 oraninda ayrilir.
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Sirket’in, 31.12.2009 tarihi itibariyle Seri: XI/29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlanan konsolide finansal tablolarina gore net donem kar1 net 231.718.912
TL , kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarini olusturan ge¢mis yil karlar1 202.746.116 TL dir.
Sirket’in yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 176.157.227 TL ve kar dagittimina konu edilebilecek diger
kaynaklar1 191.674.843 TL dir.Sirket'in birinci tertip yasal yedeklerin diisiilmesinden sonra yasal kayitlarda
kalan 2009 yil1 net dagitilabilir donem kar1 167.349.366 TL’dir.

Sirket, rapor tarihi itibariyle 2009 yilina ait kar dagitim kararini heniiz almamis olup rapor tarihi itibariyle
Sirket’in 2009 yili faaliyetlerine iliskin olarak Genel Kurul’da goriisiiliip onaylanacak kar pay1

belirlenmemistir.

d) Ana Ortakhik Dis1 Paylar/ Ana Ortakhk Dis1 Kar/ (Zarar)

Donem igerisindeki ana ortaklik dis1 paylardaki degisimler asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
Donem bagi 3.794 2.963
Azinlik paylarina diisen net kar/(zarar) 1.522 831
Toplam 5.316 3.794

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

Yurtici satiglar 4.985.926.401 3.980.315.957
Yurtdis1 satiglar 14.332.551 13.589.974
Diger satislar ve promosyon gelirleri 96.352.149 67.411.700
Briit satislar 5.096.611.101 4.061.317.631
Eksi: Iade ve indirimler (67.841.513) (14.806.151)
Net satislar 5.028.769.588 4.046.511.480
Eksi: Satiglarin maliyeti (4.572.965.336) (3.693.181.821)
Briit esas faaliyet kari 455.804.252 353.329.659
Satislarin maliyet hareket tablosu asagidaki gibidir:

Do6nem bagt stok 469.186.296 387.254.325
Donem i¢i alimlar 4.508.032.251 3.775.113.792
Donem sonu stok (404.253.211) (469.186.296)

Satislarin maliyeti 4.572.965.336

3.693.181.821
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NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 157.956.234 148.276.424
Genel yonetim giderleri 39.530.234 36.466.666
Toplam 197.486.468 184.743.090

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Personel giderleri 120.241.755 106.815.191
Amortisman ve itfa giderleri 7.304.448 8.278.916
Akaryakit giderleri 13.470.780 14.330.839
Haberlesme giderleri 5.327.938 5.073.524
Nakliye giderleri 8.793.691 8.047.603
Arag tamir bakim giderleri 5.301.570 4.544.311
Kira giderleri 5.017.056 4.688.642
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 6.777.147 5.727.744
Kidem tazminati 844.233 742.097
Vergi gideri 1.492.458 1.232.734
Sigorta giderleri 3.395.040 3.645.235
Kirtasiye gideri 2.230.289 1.680.777
Temsil agirlama 1.238.126 2.807.122
Danismanlik ve denetim 869.250 539.348
Bagis ve yardimlar (*) 8.897.036 8.326.594
Promosyon giderleri 1.579.422 3.830.058
Diger 4.706.229 4.432.355
Toplam 197.486.468 184.743.090

(*) Bagis ve yardimlarin 8.148.748 TL’lik kismu Sirket tarafindan Konya’da yaptirilan Konya Selguk
Universitesi Ahmet Kelesoglu Egitim Fakiiltesi insaat1 ile ilgili giderlerden olusmaktadir.
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

Iptal edilen siipheli alacak karsiliklari
(Dipnot 10)

Sabit kiymet satis karlari
Kira gelirleri

Danigsmanlik gelirleri
Sigorta gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar
Tesvik gelirleri

Diger

Toplam

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

Siipheli ticari alacak karsilik gideri
(Dipnot 10)

Sabit kiymet satis zararlari

Siipheli avans ve diger alacaklar karsilik
gideri

Dava gider karsiliga

Diger

Toplam
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

Finansman gelirleri

Tahakkuk etmemis finansman geliri
Vade farki gelirleri

Kur fark geliri

Vadeli mevduat faiz gelirleri

01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

15.143.701 15.966.585
762.340 1.109.733
1.119.189 770.992
584.282 444.371
407.007 272.304
255.552 6.100
1.276.792 1.352.564
2.157.574 886.781
21.706.437 20.809.430
18.997.781 20.133.313
110.106 97.497

- 83.258

- 414.903

1.040.989 1.317.481
20.148.876 22.046.452
137.428.132 205.072.251
6.940.639 7.188.120
50.950 800.365
13.564.147 8.323.720
157.983.868 221.384.456
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NOT 33 - FINANSAL GIiDERLER

Finansman giderleri 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
Tahakkuk etmemis finansman gideri 119.261.422 182.157.343
Kisa vadeli kredilerin faiz giderleri 8.135.614 3.485.691
Kur farki gideri 93.396 1.865.858

127.490.432 187.508.892

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Grup’un 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Grup’un 01.01.-31.12.2009 dénemi igerisindeki satilmaya hazir duran varliklarinin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2008 Girisler Transferler Cikislar 31.12.2009
Maliyet -- - 1.014.763 - 1.014.763
Birikmis amortisman -- - (51.197) - (51.197)
-- -- 963.566 -- 963.566
Net defter degeri -- 963.566

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar,Grup tarafindan satilarak aktiften cikartilmasina karar verilen,
alacaklara karsilik alinmis olan arsa ve binalardan olusmaktadir.

NOT 35 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31.12.2009 31.12.2008
Cari donem kurumlar vergisi 57.139.599 41.296.651
Eksi:Pesin ddenen vergiler (46.321.825) (29.228.486)
Vergi borcu/(alacagy) 10.817.774 12.068.165
Ertelenmis vergi borcu/ alacagi, net (2.590.011) (4.098.759)

Toplam vergi borcu/(alacag) 8.227.763 7.969.406
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Vergi oncesi kar’a yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31.12.2009 tarihi itibariyle
konsolide gelir tablosunda gosterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki mutabakat:

31.12.2009 31.12.2008
Vergi karsiligi 6ncesi donem kari 290.368.781 201.225.111
Gecerli olan yasal kurumlar vergisi orani
20% 58.073.756 40.245.022
Vergiden istisna gelirlerin etkisi (2.005.271) (1.239.179)
Vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin etkisi 2.580.877 1.546.427
Diger (1.015) -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri 58.648.347 40.552.270

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolide edilen tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yil1 i¢in %20’dir (2008: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmas:t halinde yararlanilan istisna tutart
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haricg).

30.12.2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilanco esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarin1 01.01.2004
tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim1 Ongérmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore
enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranimin (DIE TEFE artis oraninin)
%100’li ve son 12 aylik enflasyon oranimn (DIE TEFE artis oramnin) %10’u asmasi gerekmektedir. 2006,
2007, 2008 ve 2009 yillar1 igin s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar tizerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmus ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsit olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida aciklanmustir:
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Yurtici Istirak Kazanglar Istisnast:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanclar
(yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklart paylarin bedelinin itibari
degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi Istirak Kazanclar Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla
oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi kanunlar
uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az,
Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tasiyan ve elde edildigi
vergilendirme donemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar
Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazanct Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1i kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilt sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de ©Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ¢denecek
vergi miktarlar1 degisebilir.

Transfer fiyatlandirmast

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi
degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da
satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir.
Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun
olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline
uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini
kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve
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bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar
islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da
sattminda bulunulmast halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang
13’{incli maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle dagitilmis kar pay1
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar payinin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi1 sonucu bulunan tutar {izerinden
ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi icin ortiilii kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi
gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Transfer fiyatlamas: ile ilgili hiikiimlerin 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmesinden sonra uygulamaya
aciklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan 18.11.2007 tarihinde Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla
Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmustir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergi
tutarlar1 asagida 6zetlenmistir:

01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

Cari hesap donemi kurumlar vergisi (57.139.599) (41.296.651)
Ertelenmis vergi karsiligt (1.508.748) 744.381
(58.648.347) (40.552.270)

ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUGU

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin Teblig’e gore hazirlannus finansal
tablolar1 ile Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanmis yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan ertelenen
vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20’dir (31.12.2008: %20).
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31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle birikmis gegcici farklar ve ertelenmis vergi alacak ve bor¢lariin
yiirlirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliik)

Kayith deger-vergi farklihklar: 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlar1 arasindaki net fark 8.956.811 6.484.362 (1.791.362) (1.296.872)
Stoklarin kayitl degeri ile vergi
matrahi arasindaki fark (22.757.567) (44.059.801) 4.551.513 8.811.960
Kidem tazminati karsiligi (6.808.551) (5.964.318) 1.361.710 1.192.865
Ertelenmis finansman gideri 14.439.918 35.781.557 (2.887.984) (7.156.311)
Ertelenmis finansman geliri (11.547.537) (26.098.459) 2.309.507 5.219.692
Siipheli alacak karsilig1 (3.443.225) (2.981.376) 688.645 596.275
Satig donemselligi (6.783.057) (8.562.102) 1.356.611 1.712.420
Alim dénemselligi ve diger 19.112.614 26.970.537 (3.822.522) (5.394.108)
Dava ve diger karsiliklar ile
Odenecek gider tahakkuklari (4.053.541) (2.064.916) 810.708 412.983
Diger (65.916) 723 13.185 (145)

(12.950.051) (20.493.793) 2.590.011 4.098.759
Ertelenen vergi varliklar (55.459.394) (89.730.972) 11.091.879  17.946.195
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 42.509.343 69.237.179 (8.501.868) (13.847.436)
Ertelenen vergi varliklari, net (12.950.051) (20.493.793) 2.590.011 4.098.759

NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar hisse gruplar1 bazinda asagida verilmistir:
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

Adi hissedarlara ait net kar 231.718.912 160.672.010
Cikarilmus adi hisselerin agirlikli

ortalama adedi (her biri 1 TL) 517.500.000 517.500.000
Hisse basina kar (hisse basina TL olarak) 0,448 0,310

Hisse basina kar hesaplamalari bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem kar1 {izerinden
hesaplanmustir.
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NOT 37 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve bor¢lar agsagidaki gibidir:

a) lliskili taraflardan alacaklar: 31.12.2009 31.12.2008
Ortaklardan alacaklar -- 210.678
Selguk Ecza Holding A.S. (Dipnot 11) 6.149 47.279
Drogsan ilaclar1 San. ve Tic. A.S. 185 220.193
Mamsel Ilag Sanayi ve Tic. A.S. -- 19.446
Toplam 6.334 497.596
b) Iiliskili taraflara borglar:

Selcuk Ecza Holding A.S. (Dipnot 11) 140.715 -
Mamsel lag Sanayi ve Tic. A.S. 1.084.285 933.390
Drogsan llaglar1 San. ve Tic. A.S. 5.364.008 5.557.098
Selcuklu Turizm ve Ingaat A.S. 824.620 381.831
Toplam 7.413.628 6.872.319

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Selcuk Ecza Holding A.S.’den olan alacak ve borg tutarlart cari
hesap alacaklarindan olugsmaktadir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihlerinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflara yapilan satislar ile iligkili
taraflardan alimlar ve yonetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir:

¢) Mal ve hizmet alimlar:: 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

Drogsan llaglar1 San. ve Tic. A.S. 18.801.645 12.428.252
Mamsel Ilag Sanayi ve Tic. A.S. 2.875.665 2.172.444
Selguk Ecza Holding A.S. 904.500 847.000
Selcuklu Turizm ve Insaat A.S.(*) 14.886.362 13.094.863
37.468.172 28.542.559

d) Mal ve hizmet satislari:
Drogsan ilaclar1 San. ve Tic. A.S. 1.767.695 188.131
Mamsel Ilag Sanayi ve Tic. A.S. 253.229 187.669
Sel¢uklu Turizm ve Insaat A.S. 581.197 62.240
2.602.121 438.040

(*) Bu tutar Grup tarafindan yaptirilan depo insaatlart ve okul bagislarina iligkin olarak Selcuklu Turizm ve
Insaat A.S.’nin yiiklenmis oldugu insaat ve taahhiit isleri ile alakali olarak Grup’a kesilen fatura ve hakedis
bedellerinden olusmaktadir.
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e) lliskili taraflardan alinan/verilen teminatlar :

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alinan veya verilen kefaletler bulunmamaktadir.

f) Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar :

01.01.-31.12.2009 hesap doneminde Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar 4.683.542 TL olup bunun
25.802 TL’lik kismi ikramiye tahakkuklarindan olugsmaktadir (01.01.-31.12.2008: 4.469.020 TL).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELIiGi
Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un mali isler bolimii, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren Grup igi
hazirlanan faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en onemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklariin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar1 ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontrolil acisindan ‘risk yonetimi’ biiyiik 6nem arz etmektedir. Subeler i¢ denetim
birimi tarafindan sistematik bir sekilde risk odakli denetime tabi tutulmakta ve miisteri riskleri siirekli olarak
izlenmektedir.

Finansal araclar kategorileri

31.12.2009 31.12.2008
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 544.384.786 19.855.227
Ticari alacaklar 1.537.784.026 1.501.831.171
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar 375.121.466 38.698.811
Ticari bor¢lar 1.227.731.783 1.234.181.416

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir.

Cari hesap doneminde Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya
bu riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemlerde, 6nceki donemlere gore bir degisiklik olmamustir.
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Kredi Riski Aciklamalar::

Finansal araclan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagtmaktadir. Grup yOnetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr1 ayr1 yaptigi ve donem doénem godzden
gecirdigi kredibilite ¢alismasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak miisterilerden
dogmaktadir. Grup’un miisterisi konumunda olan eczanelerin riskleri gerek subeler nezdinde gerekse Genel
Miidiirliikk’ce yakindan takip edilmektedir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler icin
belirlenen kredi limitleri ve gerektiginde alinan teminatlar ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi
Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger
faktorler gbz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Eczanelere, kredi
gecmisleri ve giincel veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir.
Esasen eczanelerden olan alacaklarin belli bir kismi, eczanelerin devletten olan alacaklarindan olustugu igin,
alacaklardaki risk en diisiik seviyede degerlendirilmektedir. Grup’un i¢ kontrol birimi yil icerisinde yaptigt
sube i¢ kontrol/denetim caligmalari esnasinda subelerin eczane alacaklarimi yakindan izlemekte, iist yonetime
gerekli bilgilendirme ve raporlamalar1 yapmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate
aliarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir (Dipnot 10).

Asagidaki tabloda Grup’un alacaklarinin ve hazir degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler
yer almaktadir (TL).

Cari donem Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar mevduat
Mliskili iliskili Diger
taraf Diger taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 185  1.558.050.064  6.149 21.734.242  539.058177  30.877.558
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmus kisma -- (49.989.161) -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 185 1.540.550.892 6.149 21.734.242  539.058.177 30.877.558

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan -- - - - --
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri

(Dipnot 10) -- 12.042.546 -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - (1.945.094) - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -- 5.456.626 -- -- --

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) _ 32.100.998 N 512.076 _
- Deger diisiklugii (-) - (26.644.372) ~  (512.076) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - 5.456.626 - - -
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Onceki dénem Alacaklar Bankalardaki Diger
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar mevduat
Mliskili iliskili Diger
taraf Diger taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) 450317 1.540.749.531 47279 14.888.244  14.432.440 12.192.450
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - (45.257.434) - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 450.317 1.524.982.907 47279 14.888.244 14.432.440 12.192.450
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan -- - - - -- -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri
(Dipnot 10) -- 12.224.660 -- -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu _ (2.621.024) N N _ N
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri -- 3.541.964 -- -- -- --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) _ 27.576.381 N 567.788 _ N
- Deger diisiiklugu (-) ~(24.034417) ~  (567.788) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismu - 3.541.964 - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi

alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

Likidite Riski Aciklamalari:

kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate

Grup, nakit akimlarint diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin1 kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup, finansal araglarin kayitl: degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadesel dagilimi asagidaki

gibidir:
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31.12.2009:
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 1-5y11 5 yildan
nakit ¢ikislar toplanmu
degeri (=I+1I+1+1V) kisa (I) ayarast (II) arast (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 1.638.337.543 1.652.099.415 1.097.269.335 554.830.080 -- --
Banka kredileri 375.121.466 375.346.376  375.346.376 -- -- --
Ticari bor¢lar 1.227.731.783 1.241.268.745  688.587.107 552.681.638 -- --
Diger borglar 4.935.876 4.935.876 4.935.876 -- -- --
Diger yuikiimliiliikler 30.548.418 30.548.418 28.399.976 2.148.442 - --
31.12.2008:
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 1-5y11 S yildan
nakit ¢ikislar toplami
degeri (=I+1I+1+1V) kisa (I) ayarast (II) aras1 (IIl) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 1.290.818.547 1.326.062.418 750.809.113 575.238.373 14.932 --
Banka kredileri 38.698.811 38.714.715  38.714.715 -- -- --
Ticari bor¢lar 1.234.181.416 1.269.409.383 694.171.010 575.238.373 --
Diger borglar 3.926.515 3.926.515 3.911.583 -- 14.932 --
Diger yuikiimliiliikler 14.011.805 14.011.805 14.011.805 -- - --

Rayic deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, rayi¢ deger Olciimlerini her finansal aracin ara¢ simifinin girdilerinin kaynagina gore, li¢ seviyeli
hiyerarsi kullanarak ii¢ seviyede simiflamaktadir. Buna gore, Seviye 1, belirlenen finansal araclar igin aktif
piyasada islem goren ( diizeltilmemis) piyasa fiyati1 kullanilan degerleme tekniklerini; Seviye 2, dolayli veya
dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme tekniklerini ve Seviye 3, gozlemlenebilir piyasa
girdilerini icermeyen degerleme tekniklerini igerir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Grup’un bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varligi veya
finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Piyasa Riski Aciklamalari:

a. DOviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na c¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, doviz cinsinden kredileri nedeniyle net yabanci para agik
pozisyonuna maruz kalabilmektedir. Bu cercevede, Grup, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile
izlemektedir.
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31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur :

Déviz pozisyonu tablosu

Cari donem

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

para birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP CHF

SEK

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikuimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikkiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhik Tutar: (*)

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliikk Tutar:
20. Net Yabanci Para Varhlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarm Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismunin Tutar:

25. ihracat

26. ithalat

14.332.551

3.584.147
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Déviz pozisyonu tablosu

Onceki donem

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

para birimi)

ABD Dolari

Avro

GBP CHF

SEK

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikuimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk / (Yiikkiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varhik Tutar: (*)

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliikk Tutar:
20. Net Yabanci Para Varhlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanc1 Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclar Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar:

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismunin Tutari

25. Thracat

26. ithalat

13.589.974

4.563.032

663.268
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Kur riskine duyarlilik

Grup’un 31.12.2009 tarihinde doviz cinsinden aktif yada pasif hesabr bulunmamaktadir (31.12.2008: Yoktur).

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerinin Tiirk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle bir miktar kur riski tasimaktadir. Grup’un doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri esas
olarak yabanci para cinsinden mevduat ve kredilerden olugmaktadir. Ancak doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin net degerinin aktif toplamina orani (31.12.2009: %0; 31.12.2008:% 0) 6nemsiz oldugundan kur
riski oldukga diisiiktiir.

Grup’un esas faaliyet konusunu olusturan ilag alim sattmi TL cinsinden yapilmakta olup, ilag¢ fiyatlar1 Saglik
Bakanlig1 tarafindan belirlenmektedir. Saglhik Bakanligi tarafindan mevzuat geregince kurlara bagli olarak
yapilacak fiyat ayarlamalar1 esas faaliyet konusu ila¢ dagitimi olan, Grup’u kur riski agisindan menfi olarak
etkilememektedir. Ayrica Grup dogrudan bir ithalat yapmadigindan ve ihracat da toplam ciro icerisinde 6nem
atfedilmeyecek bir paya sahip oldugundan bu acidan da kur riski tagtmamaktadir.

b. Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Grup’un finansal
yiikiimliiliikleri agirlikli olarak sabit faizli bor¢lanmalardir.

Grup’un faiz oranina duyarh finansal araclarim gosteren tablo asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu Cari donem Onceki donem

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 525.128.735 6.003.419

Sabit faizli finansal araclar
Finansal ytikiimliilikler 363.840.296 31.701.458

Grup’un degisken faizli finansal yiikiimliiliikkleri bulunmadigindan Grup faiz oranlarindaki degisimlere maruz
kalmamaktadir.

Sermaye yonetimi

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye yapisinin
devamliligin1 saglamaktir. Grup, ekonomik kosullarin degisimi 1s18inda, sermaye yapisint yonetmekte ve
diizeltmeler yapmaktadir.

Grup, iist yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o0denmesiyle; temettii politikasi ¢ercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii dagitilmasi
ya da yeni hisse ihrac1 yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay1 amaclamaktadir.

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.
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Grup’un sermaye yapisi 8. dipnotta agiklanan kredileri de iceren borg¢lar, 6. dipnotta aciklanan nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 27. dipnotta agiklanan cikarilmis sermaye, kardan ayrilan kisitlannmis yedekler ve
gecmis yil karlarini da iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Grup sermayeyi bor¢/kullanilan sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun kullanilan sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi kredileri ve ticari borglar icerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Kullanilan sermaye, bilancoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle net bor¢/kullanilan sermaye orani asagidaki gibidir:

Toplam borg¢lar

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri

31.12.2009

1.602.853.249
(544.384.786)

31.12.2008

1.272.880.227
(19.855.227)

Net borg 1.058.468.463 1.253.025.000
Toplam 6z sermaye 1.000.593.786 805.019.874
Kullanilan sermaye 2.059.062.249 2.058.044.874
Net Bor¢/Kullanilan Sermaye orani 51% 61%

c. Diger risklere iliskin duyarlilik analizi

Fiyat riski

Grup, ilag fiyatlarindaki meydana gelebilecek diisiisler itibariyle fiyat riskine maruz kalmaktadir. Ancak ilag
fiyatlarindaki diisiisler nedeniyle stoklarda olusabilecek zararlar firmalara yansitilabilmektedir. ilag
fiyatlarinda meydana gelebilecek artiglar ise ciroyu artirici etki yapmakta, etkin stok yonetiminin de
yardimiyla bu dogrultuda bir risk olusmamaktadir.

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde
edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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Finansal varhklar -Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanmilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalarn ve kredi
kaybinin dnemsenmeyecek ol¢iide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

Finansal yiikiimliiliikler -Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasi1 sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borclarin ve diger parasal
yiikiimliiliikklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul
edilir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2008:Y oktur).

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

16.09.2009 tarihinde hiikiimet tarafindan agiklanan “Orta Vadeli Ekonomik Program” cercevesinde
18.09.2009 tarih ve 2009/15434 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile baslayan siirecte ilag sektdriinde kamu
otoriteleri tarafindan bir takim diizenlemeler yapilmis ve ila¢ fiyatlarinda indirimlere gidilmistir.

Buna gore, Referans Fiyat Sistemi’nde bir takim degisiklikler yapilmis olup, fiyat uygulamalarina
sinirlamalar getirilmistir. 02.12.2009 tarih ve 2009/15631 sayili Bakanlar Kurulu Kararma gore: Halen
piyasada satilmakta olan ve Saglik Bakanliginca onaylanmis fiyat: bulunan veya ilk defa fiyat miiracaati
yapilan iiriinlerden; orijinal lriinlerin "depocuya satis fiyat1" jenerikleri piyasaya cikincaya kadar referans
fiyat1 gecemez ibaresi kullanilmis; jenerigi piyasaya verilen orijinal iiriiniin "depocuya satig fiyat1" Saglik
Bakanlig1 veri tabaninda kayitli referans fiyatin en fazla % 66's1; orijinali iilke icinde bulunmayan iiriinlerin
depocuya satis fiyat1 Saglik Bakanlig: veri tabaninda kayith referans fiyatinin % 66's1; ilk jenerikten itibaren
tiim jenerik iirlinlere de orijinal iiriine ait referans fiyatin en fazla % 66’s1 kadar "depocuya satis fiyat1"
verilebilecegi belirtilmistir. ik jenerik ile birlikte Saglik Bakanliginca belirlenen fiyat sonrasi olusacak
referans fiyat diismeleri % 66'lik sinirin altina ininceye kadar "depocuya satis fiyatina" yansitilamayacagi
belirtilmistir. Bu kapsamda, referans fiyat % 66 siniriin altina indiginde yeni referans fiyatin % 100'iine
kadar "depocuya satis fiyat1" alinabilecek ve bu usul jenerik iiriinler i¢in de ayni sekilde uygulanacaktir.
Jenerik iirtinlerin depocuya satig fiyatimin orijinal iirlinlerin referans olarak tespit edilen depocuya satis
fiyatindan yiiksek olamayacagi, depocuya satis fiyat1 6,79 TL'nin iizerinde olan 20 yillik orijinal {irlinlerin
fiyatlar1 1/1/2010 tarihinden itibaren referans fiyatin en fazla % 100 kadar olabilecegi; bu {iriinlerin
jeneriklerinin fiyatinin orijinal iiriiniin referans olarak tespit edilen depocuya satis fiyatin1 gecemeyecegi,
"Hastane ambalajli iiriinler" i¢in, iiriiniin perakende satista olan diger ambalajlarindan, birim fiyat1 en ucuz
olanin en az % 10 altinda birim fiyat1 olacak sekilde perakende satis fiyat1 belirlenecegi ifade edilmistir.
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Ayrica, referans fiyat sistemindeki diizenlemelere ek olarak indirim ve iskontolarda da yeni bir diizenlemeye
gidilmis ve bu kapsamda depocuya satis fiyat1 3,56 TL’nin altinda olan ilaclar icin perakende satis fiyati
(KDV dahil) tizerinden % 4 oraninda indirim uygulanmasi; buna ek olarak; indirimli bedel {izerinden eczaci
indirimi yapilmas: belirlenmistir. S6z konusu diizenlemede 20 yillik olarak belirlenmis ilaglardan depocuya
satis fiyat1 6,79 TL nin lizerinde olan ilaclara referans fiyat alana kadar %23 (baz iskonto %11+%12 birlikte)
iskonto uygulanacag belirtilmistir. Buna mukabil, jenerigi olmayan orijinal ilaglar i¢in iskonto oraninin %23
(baz iskonto %11+%]12 birlikte) olarak uygulanacag: belirtilmistir. Referansin altinda fiyat almis jenerigi
olmayan orijinal ilaglar ile orijinali olmayan jenerik ilaglar icin yapilacak mahsuplagsma isleminde ilave %12
iskonto oraninin dikkate alinmayacagi ve mevcut iskontosu %?23’iin iizerinde olan ilaclar i¢in ilave %12
iskonto uygulanmayacag belirtilmistir.

Bu cercevede, 20 yildan eski ilag statiisii kazanmis ve depocuya satis fiyat1 6,79 TL’ nin altinda olan ilaglar,
depocuya satig fiyatt 3,56 TL’nin altinda olan biitiin ilaglar, recetesiz ilaglar, kan iiriinleri, tibbi mamalar,
radyofarmasétik  dirlinler ve enteral beslenme {riinleri icin yukarida tanimlanan diizenlemeler
uygulanmayacaktir.

S6z konusu diizenleme 04.12.2009 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir.31.12.20009 tarihi itibariyle Grup bu
diizenlemelerden kaynaklanan eczane stok zararlarinin telafisine iliskin tutar1 tahakkuk edip bor¢ ve
alacaklarini finansal tablolarina yansitmistir ( Dipnot 26). )



