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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.03.2006 VE 31.12.2005 TARIHLERI iITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Cari/ Donen Varhlklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canli Varliklar (net)
Stoklar (net)

Devam Eden insaat S6zlesmelerinden Alacaklar (net)

Satim Amagli Elde Tutulan Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Cari/Donen Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varhklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iligkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)

Yatirim Amagli Gayrimenkuller (net)

Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklar

Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Gec¢memis Geg¢mis
Referanslar 31.03.2006 31.12.2005
1.473.065.355 1.393.803.423

4 9.935.324 12.825.330
5 - .
7 1.130.370.483 1.063.610.686
8 - -
9 508.019 394.459
10 - -
11 - -
12 312.359.826 300.385.238
13 - -
19 - -
14 -- -
15 19.891.703 16.587.710
55.728.295 52.508.529

7 141.273 114.936
8 - -
9 - -
10 - -
16 - -
17 - -
18 - -
19 50.651.633 50.482.601
20 1.195.973 1.201.862
14 3.413.666 591.566
15 325.750 117.564

1.528.793.650

Ekli notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

1.446.311.952



SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.

31.03.2006 VE 31.12.2005 TARIHLERI iTIBARiYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikiimliilikkler (net)
Ticari Borglar (net)
iliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi Yikiimliligi
Diger Yiikiimliilikkler (net)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikiimliiliikler (net)
Ticari Borglar (net)
Tliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Borg Karsiliklari
Ertelenen Vergi Yikiimliligii
Diger Yiikiimliilikkler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri ihrag Primleri
Hisse Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
0Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri
ve Gayrimenkul Satig Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Net Donem Kary/Zarar
Gecmis Yillar Kar/Zararlar
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Bagimsiz Denetim'den

Dipnot Ge¢menmis Gecmis
Referanslar 31.03.2006 31.12.2005
1.178.949.150 1.106.829.173

6 279.898.030 196.042.156
6 - -
I - -
10 -- --
7 875.370.669 876.162.820
9 4.514.065 4.012.855
21 909.750 693.922
13 - -
23 10.194.196 14.006.611
14 -- -
15 8.062.440 15.910.809
5.114.171 4.619.275

6 - -
8 - -
10 -- -
7 226.829 68.600
9 - -
21 -- -
23 4.842.459 4.451.678
14 -- -
15 44883 98.997
24 12.301.621 11.868.090
332.428.708 322.995.414

25 200.000.000 200.000.000
25 -- -
26 - -
27 20.615.265 3.786.138
18.411.624 1.582.497

2.203.641 2.203.641

18.160.542 93.966.002

28 93.652.901 25.243.274

1.528.793.650

EXkli notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1.446.311.952



SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.03.2006 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT KONSOLIDE GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetim'den

Dipnot Gegmenmis
Referanslar 01.01.-31.03.2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net) 36 723.868.954
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (681.517.288)
Hizmet Gelirleri (net) 36 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net) 36 -
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 42.351.666
Faaliyet Giderleri (-) 37 (34.415.074)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.936.592
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 4.599.594
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (2.609.705)
Finansman Geliri/ Giderleri (-) 39 18.099.378
FAALIYET KARI/ZARARI 28.025.859
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari 40 -
VERGI ONCESi KAR/ZARAR 28.025.859
Vergiler 41 (8.929.967)
ANA ORTAKLIK DISI PAY ONCESi KAR 19.095.892
Ana Ortaklik Dis1 Kar 24 (935.350)
NET DONEM KARI 18.160.542
HIiSSE BASINA KAZANC (YTL) 42 0,09

EXkli notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.03.2006 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Yedekleri Kar Yedekleri Birikmis Karlar
Hisse Ozsermaye
senetleri enflasyon
ihrag diizeltme Yasal Olaganiistii Gecmis y1l Net donem Toplam
Sermaye primleri farklan yedekler yedekler karlary/zararlan kari Toplam 0z sermaye
1 Ocak 2006 200.000.000 -- -- 1.582.497 2.203.641 25.243.274 93.966.002 322.995.414

Sermaye artist -- -- -- -- - - - - -

Ticari borg

kontunun ilgili
roes contnun ret - - - - - - (8.713.898)  (8.713.898)  (8.713.898)

hesaplara

dagitimmdaki

degisiklik etkisi

Onceki dénem - - - — - - (13.350) (13.350) (13.350)
vergi farki

Transferler - - - 16.829.127 - 68.409.627 (85.238.754) - -

Net donem kar1 -- -- -- -- -- -- 18.160.542 18.160.542 18.160.542
31 Mart 2006 200.000.000 - - 18.411.624 2.203.641 93.652.901 18.160.542 9.433.294  332.428.708

EKkli notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.03.2006 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetim'den
Gecmemis
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 31.03.2006
Vergi 6ncesi kar/(zarar) 28.025.859
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakat: icin yapilan diizeltmeler 8.976.486
Amortisman ve itfa paylar 2.246.348
Kidem tazminati karsilig 390.781
Faiz geliri (2.064)
Faiz gideri 6.341.421
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 37.002.345
Ticari alacaklardaki degisim (66.786.134)
Iliskili taraflar bakiyesindeki degisim 387.650
Stoklardaki degisim (25.153.248)
Diger donen varliklardaki degisim (3.303.993)
Diger duran varliklardaki degisim (208.186)
Ticari borglardaki degisim (633.922)
Borg karsiliklarindaki degisim (11.614.889)
Diger kisa vadeli ytikiimliiliiklerdeki degisim (7.902.483)
Alinan avanslardaki degisim 215.828
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar: (77.997.032)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari/satislari-net (2.409.491)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislari (2.409.491)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari
Banka kredilerindeki degisim - net 83.855.874
Odenen faiz-Faiz gelirleri net (6.339.357)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar: 77.516.517
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (2.890.006)
Donem bag1 hazir degerler 12.825.330
Dénem sonu hazir degerler 9.935.324

EXkli notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.03.2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. (“Selguk Ecza”, “Sirket” veya “Ana Ortaklik™) ilag iiretici
firmalar1 ile hastane ve eczaneler arasindaki dagitim kanali olarak ecza depoculugu yapmak amaciyla
10.10.1958 tarihinde Konya’da kurulmustur. Sirket’in 1970 yilinda “kollektif sirket” olan ticari {invani
“anonim sirket” olarak degistirilmistir. Sirket’in merkezi Istanbul’da bulunmakta olup kayitl adresi: “Mahir
Iz Cad. No:43 34662 Altunizade, Istanbul”dur. 31.03.2006 itibariyle Sirket’in toplam sermayesi 200.000.000
YTL olup hisselerinin %97’si Selguk Ecza Holding A.S.’ye aittir.

Sirket’in Baglh Ortakligi As Ecza Deposu Ticaret A.S. (“As Ecza” veya “Bagh Ortaklik”) 18.06.1987
tarihinde Istanbul’da kurulmus olup ana faaliyet konusu ecza depoculugudur. Sirket’in merkezi Istanbul’da
bulunmakta olup kayith adresi: “Mahmutbey Mah. Mostar Kopriisii Cad. Bilici Sok. No:5/1 Bagcilar-
Istanbul’dur.

31.03.2006 tarihi itibariyle Grup biinyesinde istthdam edilen personel sayist 5.062 kisidir (31.12.2005: 4.926
kisi) olup 3.723 adet personel Ana Ortaklik nezdinde ¢alismaktadir.

31.03.2006 tarihi itibariyle Grup’un Tiirkiye genelinde 27 (31.12.2005: 27) adet ana subesi ve bunlara bagl
64 adet bolge deposu bulunmaktadir (Selguk Ecza’nin sube sayis1 19, depo sayist 48; As Ecza’nin sube sayisi
8, depo sayis1 16’dur).

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket’in konsolide mali tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI No:25
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Tebligi’ne (bundan boyle “SPK Muhasebe Standartlari”
olarak ifade edilecektir) uygun olarak hazirlamistir.

Sirket ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren baglh ortakligi, muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarii Yeni
Tiirk Lirast cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu mali
tablolar yasal kayitlarin, SPK’nin, 15.11.2003 tarihli Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig’ine’’(“Teblig”) uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Ilisikteki konsolide mali tablolar ve ilgili dipnotlar, SPK tarafindan 20.12.2004
tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 31.12.2005 tarihinde sona eren hesap doneminden itibaren Teblig’e uygun olarak hazirlanan mali
tablolarmi1 kamuya acgiklamayi benimsemistir. Bu nedenle 31.03.2005 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) Seri: XI No: 25 sayili Teblig’ini uygulamayan Sirket, 01.01.2006-31.03.2006 donemine
ait U¢ aylik doneme iliskin 6zkaynak hareket tablosunu, gelir tablosunu ve nakit akim tablosunu
karsilastirmali olarak hazirlamamustir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesi

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig’in Kisim 15 hiikiimleri, yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait para
birimlerinin kullanildigi durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilangolarin diizenlendigi tarihte gecerli olan Tiirk Lirasi’nin cari
satin alma giiciiniin esas almarak hazirlanmasini ve dnceki donem mali tablolarin da karsilastirma amaciyla
ayn1 deger Olgiileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini 6ngérmektedir. Kisim 15’in uygulanmasini 6ngdren
bir diger sebep ise yillik bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin, ilgili hesap dénemi dahil dnceki ii¢lincii
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SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.03.2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak)

hesap doneminin basindaki fiyat endeksi rakamimin %100 asmasi ve ilgili donemin bilango tarihindeki fiyat
endeksi rakaminin, hesap doneminin basina gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, i¢inde
bulunulan hesap doneminde yiiksek enflasyon doneminin baslamasidir. Bununla birlikte Kisim 15
uygulamasimi gerektiren halkin tasarruflarini yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin
yabanci para birimi lizerinden belirlemesi ve kisa vadeli iglemler de dahil satin alma giiclindeki kayiplar
karsilamak i¢in fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon gostergeleri gibi baska
kriterler mevcuttur. Sirket’in 01.01.2005 tarihindeki agilis bakiyelerini olusturan konsolide mali tablolar1
Kisim 15 uyarinca, 31.12.2004 tarihindeki cari satinalma giiciindeki degismelerin etkilerini yansitacak sekilde
yeniden ifade edilmistir.

Bununla birlikte, SPK 18.03.2005 tarihli duyurusuyla, Kisim 15 madde 375 uyarinca 31.12.2004 tarihi
itibariyle Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan agiklanan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) rakamimin son iig
yil i¢in % 69,72, son y1l i¢in % 13,84, Subat ay1 itibariyle aylik bazda -% 0,9 ve -% 0,02 olarak gerceklestigi,
T.C. Merkez Bankasi’nin son verilerine gore enflasyon beklentilerinin 2005 yil sonu i¢in %8, gelecek 12 ay
icin %7,7, 2005 yil sonuna iliskin s6z konusu tahmini degerlere gore son ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon
oraninin %35,7 olmasmin Ongoriildiigli, dolayisiyla mevcut objektif kriterler dikkate alindiginda yiiksek
enflasyon doneminin sona erdigi ayrica, yiiksek enflasyon déneminin devamina iligkin diger emarelerin de
biiylik olgiide ortadan kalktigi gerekceleriyle 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi
uygulamasma son verilmesi kararmi agiklamistir. Bu duyuruya istinaden yiiksek enflasyon donemi sona
erdiginden Kisim 15 Madde 404 uyarinca 31.12.2004 tarihli mali tablolarda yeralan enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar, 31.03.2006 ve 31.12.2005 mali tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan rakamlarin
baslangi¢ degerlerini olugturmaktadir. 31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihli mali tablolarin hazirlanmasinda Kisim
15’in diger hiikiimleri uygulanmamustir.

31.03.2006 ve 31.12.2005 mali tablolarinin baslangi¢ degerlerini olusturan 31.12.2004 tarihli mali tablolarin
Kisim 15 hiikiimleri uyarinca enflasyona gore diizeltilmesinin ana ilkeleri asagidaki gibidir :

-Paranin satin alma giiciindeki degisikliklerin mali tablolara olan bozucu etkisini gidermek amaciyla cari ve
onceki donem mali tablolari, paranin (YTL) cari donem sonundaki (31.12.2004) satin alma giicii cinsinden
yeniden ifade edilmistir.

-Parasal kalemler bilango tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden ifade edildiklerinden diizeltme islemine
tabi tutulmamaktadir.

-Cari satin alma giicli cinsinden ifade edilmeyen, parasal olmayan aktif, pasif ve Ozsermaye kalemleri
(kayitlardan silinen yeniden degerleme fonu ve istirakler ve bagl ortakliklardaki deger artis kazanglar haric)
bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde diizeltme katsayisi kullanilarak paranin cari satin alma giicli cinsinden
ifade edilmektedir. Ozsermaye kalemlerinin diizeltilmesinde, yeniden degerleme deger artis fonu ve istirakler
ve bagh ortakliklardaki deger artis kazanglar1 gibi enflasyon nedeniyle sirketlerin olusturmalarina izin verilen
fonlar dikkate alinmamistir. Nakit yapilan sermaye artiglar ile yedek akgelerden ve dagitilmamis karlardan
yapilan sermaye artiglari, sermaye artirmrmimin tescil tarihi veya sermaye artirrmima mahsuben Odenen
tutarlarin tahsil tarihi esas alinarak diizeltme islemine tabi tutulmustur.

-Gelir tablosunda, amortisman ve itfa paylari, satiglarin maliyeti ve gelir veya gider olarak dogrudan gelir
tablosuyla iligkilendirilen parasal olmayan kalemler digindaki tiim kalemler gelir ve gider kalemlerinin
olustugu donemlerde gecerli olan enflasyon katsayilar ile diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Amortisman
ve itfa paylari, ilgili aktiflerin diizeltilmis degerleri iizerinden, gelir veya gider olarak dogrudan gelir
tablosuyla iligkilendirilen parasal olmayan kalemler, satisa konu olan varligin diizeltilmis net degeri ile satig
bedelinin diizeltilmis degeri arasindaki fark olarak yeniden hesaplanmaktadir. Satiglarin maliyeti, stoklarin ve
diger maliyet unsurlarinin diizeltilmis tutarlarinin dikkate alinmasi suretiyle yeniden hesaplanmaktadir. Tutar1
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donem sonunda kesinlesecek veya dénem sonunda ortaya ¢ikan verilere gore hesaplanan vergi karsiligi ve
kidem tazminati gibi karsiliklar donem sonundaki nihai tutarlartyla mali tablolara yansitilmistir.

-Parasal varlik bulundurmaktan dogan kayiplar ile parasal yiikiimliiliilk bulundurmaktan dogan kazanclar, net
parasal pozisyon kari(veya zarar1) hesabinda yansitilmistir.

31.12.2004 tarihi itibariyle mali tablolar1 diizeltmek i¢in kullanilan endeks ve diizeltme katsayilar1 agagidaki
gibidir:

Tarih Endeks Katsay1
31.12.2004 8.403,8 1,000
31.12.2003 7.382,1 1,138
31.12.2002 6.478,8 1,297

Para 6l¢iim birimi ve raporlama birimi

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki 5083 No’ lu Kanun 31.01.2004 tarih ve 25363
sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir. Bu kanun gercevesinde, 01.01.2005 tarihinden itibaren, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’nin para birimi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Yeni Tiirk Lirasinin alt birimi Yeni Kurug
(YKr) olarak belirlenmistir. Buna bagli olarak, SPK’nin 01.12.2004 tarih MSD-A0/832-43399 sayili “Yeni
Tiirk Lirasina geciste Kurulun diizenlemelerine tabi ortakliklar ve Sermaye Piyasast Kurumlarinca kamuya
aciklanacak mali tablo ve raporlar”a iliskin yazisi uyarinca, 2005 yili igerisinde kamuya aciklanacak olan
mali tablolarin ve finansal verilerin karsilastirma amaciyla kullanilacak olan bir 6nceki doneme ait finansal
veriler de dahil olmak tizere, YTL cinsinden kamuya aciklanacagi belirtilmistir. Bu sebeple ilisikteki
konsolide mali tablolar YTL cinsinden hazirlanmustir,

Konsolidasyon Esaslar:

31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilen ortakligin iinvani ve
bu ortakliktaki Ana Ortakligin etkin hisse orani asagida gosterilmistir:

31.03.2006 31.12.2005
Ortakligin tinvam Sermaye icindeki pay orani Sermaye icindeki pay orani
As Ecza Deposu Ticaret A.S. %80 %80

Konsolide mali tablolar, konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagl ortakliga (hep birlikte “Grup”
olarak adlandirilmistir) ait mali tablolarda yer alan varlik, borg, 6zsermaye, gelir ve giderlerin bir biitiin olarak
birlestirilmesi ve konsolidasyon ilke ve esaslar1 ¢ergcevesinde gerekli diizeltmelerin yapilarak konsolide mali
tablolarm hazirlanmasini igeren tam konsolidasyon yontemine gore hazirlanmistir. Bagli ortakliklar, ana
ortakligin, dogrudan veya diger bagl ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla, sermaye ve yonetim iligkileri
cergevesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu segme hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir. Kontrol giicli ana ortaklik tarafindan bagli
ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak
tanimlanmaktadir.

Buna gore konsolide bilango ve gelir tablosu asagidaki esaslara gore diizenlenmistir:
a)Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide

edilmistir. Ana Ortakligin konsolide edilen bagl ortakliginda sahip oldugu paylarin defter degeri bagh
ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir.
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b)Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar1 ile konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklarin birbirlerinden yapmis olduklar1 mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

¢) Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almig olduklari dénen ve duran varliklar, bu
varliklarin konsolidasyon kapsamindaki ortakliklara olan elde etme maliyetleri iizerinden gdsterilmesini
saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle bulunan tutarlari lizerinden konsolide bilangoda gdsterilmistir.

d) Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangonun 6zsermaye hesap grubundan &nce, "Ana Ortaklik Dist Ozsermaye" hesap grubu adiyla gosterilir.

Ana ortaklik ile konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin mali tablolar1 raporlandiklar tarihler itibariyle
Teblig’e uygunluk agisindan yasal mali tablolarina diizeltme ve smiflandirma degisiklikleri yapilarak
hazirlanmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanlt
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITIKALARI

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hazir degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen, kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
igermektedir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar,
Grup faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Grup veya Grup’un ana ortakliginin yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel,
bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli vadeli satislardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis
bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutar1 baz alinarak degerlendirilmistir.
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Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmast
halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikliigii karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin
kayitlt degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarmin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orant esas almarak iskonto edilen degeridir. Siipheli alacak karsiligi Yonetim tarafindan piyasa sartlarina
dayanarak yapabildigi en iyi tahminlere gore ayrilmaktadir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasidan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari
donemde diger gelirlere yansitilir.

Vade farki finansman gelir/giderleri

Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli alig ve satislardan dolay1 yiiklenilen gelir/giderleri ifade eder. Bu
cesit gelir/giderler donem igindeki vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri kabul
edilir ve vade siiresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.

Finansal varhklar

Grup yonetiminin likidite ihtiyacinin kargilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal
yatirimlar olarak smiflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire
icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikg¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiyag
duyulmayacaksa duran varliklar olarak gdsterilir, aksi halde donen varliklar olarak siniflandirilir. Grup yonetimi,
bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklart tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Tilim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil
olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip
oldugu finansal varliklarin borsaya kayithh herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger
tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi durumlarda finansal varligin
kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle
degerlenmistir. Grup bu tip finansal varliklarimi “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” smifi iginde
gostermistir.

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borclar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Finansal varliklar, Grup bu varliklar iizerindeki sézlesmeye bagh haklarimi kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Finansal borglar ise, yiikiimliiliikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Stoklar
Stoklar net gergeklesebilir deger veya maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenmistir. Stok maliyetleri “ilk

giren ilk ¢ikar (“FIFO”) maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stok maaliyeti emtia satin alma
maliyetinden olugmaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklarin satisin1 gergeklestirebilmek
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icin gerekli tahmini satis maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle bulunan degerdir. Stoklar, vadeli alimlardan
dolay1 stoklarin igerdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmistir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31.12.2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangi¢c degerleri
ve cari yil girislerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger kayiplari diisiilerek
ifade edilmiglerdir. Amortisman maddi duran varliklarin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak normal
(dogrusal) amortisman ydntemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Buna gore varliklar agsagida belirtilen
siirelerde itfa edilmektedir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5
Binalar 50
Tesis, makina ve cihazlar 5
Motorlu tasitlar 5
Demirbaslar 5
5

Ozel maliyetler

Arazi ve arsalar i¢in simirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31.12.2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangic
degerleri ve cari yil girislerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplari
diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarini icermekte olan maddi olmayan duran varliklar iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulmaktadir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigimi degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger disiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olami secgilerek bulunur. Kullamim degeri, bir
varligim siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligii kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikliigiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varligin kayitli degerinde meydana gelen artig, dnceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin mali tablolara
almmamis olmas1 halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) agsmamalidir.
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Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan
araziler yatirrm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilmis ve bilango tarihindeki makul degeriyle
degerlenmistir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitin risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangic tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani liretecek sekilde
anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen Omrii {izerinden
amortismana tabi tutulmaktadir.

Bor¢lanma maliyeti

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar: diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir .

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigii veya aktifi varliklarin ve borg¢larin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi
beklenilen vergi oranlari iizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikiimliliigii veya aktifi, sz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda iligikteki mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Yiirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
Odeme tutarlar bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsilig1, tiim caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlart bugiinkii
net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.
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EmeKklilik planlari
Grup’un emeklilik planlar baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Dévizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve ylkiimliiliikler ise yil sonu Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi alig kurundan
YTL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler
ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satislarinin faturalanmig degerlerini igerir. Satislar, {iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi,
iirinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Grub’a akmasmin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Satiglarda 6nemli riskler ve faydalar mallar
aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik alictya gectiginde devredilir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina
gore gergeklesir, gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire iginde etkili olacak faiz oranimmi dikkate alarak
tahakkuk edecek olan gelir belirlenir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satig
iadelerinden arindirilmis halidir. Satislarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda,
makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz oram ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz
geliri olarak degerlendirilir.

Promosyon gelirleri

Girise Mal Fazlasi: Ilag firmalarindan eczanelere verilmek iizere bedelsiz olarak alman mallar aym fatura
dahilinde ana mal ile birlikte girise mal fazlasi promosyonu olarak nitelendirilmekte ve mallarin iktisap
degeri, bedelli ve bedelsiz mallarin toplam miktarina boliinerek bulunan ortalama fiyat ile degerlendirilerek
stok hesaplarina yansitilmaktadir.

Stoga Mal Fazlast: ila¢ firmalari tarafindan eczanelere verilmek {izere verilen bedelsiz ilag promosyonunu
olusturan bedelsiz mallar, stok hesaplarina bedelsiz olarak intikal ettirilmekte ve ilacin birim maliyetini
diisiiriicii etkisi olmaktadir.

Cikisa Mal Fazlast: lag firmalari tarafindan uygulanan &zel kampanya dénemlerinde ilgili tedarikgiler adina
ve talepleri dogrultusunda, eczanelere Sirket tarafindan verilen bedelsiz mallara karsilik daha sonra ilag
firmalarindan bedelsiz olarak geri alinan mallar veya verilen mal fazlalarimin tutar1 karsiliginda ilag
firmalarina kesilen faturalardan olusmakta olup ¢ikisa mal fazlasinin bedelsiz mal promosyonu olarak
gerceklesmesi  halinde s6z konusu bedelsiz mallar son alis fiyatlarindan degerlenerek stoklara
yansitilmaktadir. Buna mukabil bedelli olarak gelen ¢ikisa mal fazlasi alacaklari icin hizmet bedeli faturasi
kesilerek ilgili gelir hesabina alinmaktadir. Cikisa mal fazlasi alacaklariin ila¢ firmalar tarafindan mal
olarak gonderilmemesi durumunda ¢ikisa mal fazlasi alacaklar1 Sirket tarafindan hizmet faturasi kesilerek
kayitlara intikal ettirilmektedir.

Ciro Primi: Alim ve satim cirolar1 lizerinden ilag firmalariyla varilan mutabakat neticesinde alinan promosyon
olup gelir hesaplarina alinmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sdzlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir. Ticari
alacaklarin 6nemli bir kism1 eczaneler ve hastanelerdendir. Grup, eczaneler ve hastaneler ile olan islemlerden
dogan kredi riskini satis elemanlar1 ve bolge midiirleri araciligi ile yakin olarak takip etmektedir ve her bir
borg¢lu i¢in bu riskler sinirlandirilmistir.

Fonlama riski

Varolan ve muhtemel borg yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkani yiiksek borg verenlerden yeterli
fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.

Faiz orani riski

Grup, faiz doguran varlik ve borglar1 sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup bu riski, faiz oranina
duyarl aktif ve pasiflerin birbirini dengelemesi yoluyla yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden bor¢larinin YTL’ye ¢evriminde kullanilan kurlarin oranlarinin degisiminden otiirii kur
riskine maruzdur. Bu riskler yabanci para pozisyonunun kontrolii yoluyla sinirlandirilmistir.

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en
iyi bicimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler yil sonunda yiiriirliikteki doviz kurlari kullanilarak YTL’ye ¢evrilmektedir.
Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve
kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu
Ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklartyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Parasal yukumlalikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklagtig1 varsayilmaktadir.
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Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigii (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligi mevcutsa ve yikimliliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman igindeki deger kaybi onem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri
bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliiliige 6zel riskleri de i¢eren vergi dncesi
bir iskonto oraniyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. Indirgenmenin kullanildigi durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artig faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak
mali tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, bilango tarihi itibariyle mevcut yilikiimliiliigiin ifa
edilmesi icin gerekli harcama tutarinin en gercekei tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken mevcut tiim
riskler ve belirsizlikler g6z onilinde bulundurulmalidir.

Sarta bagh yikiimliilikler ve wvarliklar mali tablolara alinmamakta ve mali tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl
yukiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin mali
tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir

Hisse basina kazang / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagma kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin
verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse
bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31.03.2006 31.12.2005

Kasa 359.205 596.678
Banka

- vadesiz mevduat 6.564.872 9.627.421

- vadeli mevduat 300.329 -

Diger hazir degerler 2.710.918 2.601.231

9.935.324 12.825.330

31.03.2006 tarihi itibariyle diger hazir degerler kredi kart1 tahsilatlarindan kaynaklanan 2.264.537 YTL
(31.12.2005: 2.595.375 YTL) tutarinda bloke mevduati i¢cermektedir. Bu tutarlarin blokaj siiresi tahsil
tarihinden itibaren yaklagik 20 ila 30 giin arasindadir.

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Yoktur (31.12.2005: Yoktur).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31.03.2006 31.12.2005
Kisa vadeli banka kredileri: Faiz Oram1 % YTL Karsilig1 Faiz Oram1 % YTL Karsilig1
Yeni Tiirk Lirasi cinsinden krediler 13,6 — 14,5 205.008.735 13,3-14,5 142.158.056
Yabanci para krediler *) 74.889.295 *) 53.884.100
279.898.030 196.042.156

(*)31.03.2006 tarihi itibariyle ABD Dolar1 cinsinden kredilerin faiz oran1 %5,25- %6,00 (31.12.2005: %4 -
%6,04) oranlar1 arasinda ve EURO cinsinden kredilerin faiz oran1 %4,05 - % 4,50 (31.12.2005: %3,85 —
4,55) oranlar1 arasinda degismektedir.

31.03.2006 tarihi itibariyle kisa vadeli krediler 11.333.796 YTL (31.12.2005: 5.051.266 YTL) tutarinda ¢ek
ve senet karsiliginda kullanilan takas kredilerini icermektedir.

31.03.2006 tarihi itibariyle kullanilan banka kredilerinin anapara kismimi olusturan 193.232.000 YTL,
23.790.000 ABDS (31.942.833 YTL karsilig1), 26.300.000 Euro (42.634.930 YTL karsilig) ile faiz kismini
olusturan 754.471 YTL’nin toplami 268.564.234 YTL karsiliginda Sirket’in sahis ortaklari, Selguk Ecza
Holding A.S. ve Selcuklu Turizm ve Insaat A.S. tarafindan verilmis kefalet bulunmaktadir.

31.12.2005 tarihi itibariyle kullanilan banka kredilerinin anapara kismini olusturan 136.102.000 YTL,
12.000.000 ABD$ (16.101.600 YTL karsilig1), 23.800.000 Euro (37.782.500 YTL karsihig1) ile faiz kismini
olusturan 1.004.790 YTL’nin toplami 190.990.890 YTL karsiliginda Sirket’in sahis ortaklari, Selguk Ecza
Holding A.S. ve Selguklu Turizm ve Insaat A.S. tarafindan verilmis kefalet bulunmaktadir.
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar

Alicilar
Alacak Senetleri

Verilen Depozito ve Teminatlar

Tahakkuk etmemis finansman geliri (-)
Stipheli alacak karsilig1 (-)

Stipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak itibariyle bakiye
Donem/ yil i¢inde iptal edilen karsiliklar, yapilan
tahsilatlar (-)

Doénem /y1l igindeki karsiliktaki artig
Donem/yil sonu itibariyle bakiye

Uzun vadeli ticari alacaklar

Alicilar
Verilen Depozito ve Teminatlar

Tahakkuk etmemis finansman geliri (-)

31.03.2006 31.12.2005
426.143.739 410.589.743
740.052.205 690.916.619

75.629 225.816

1.166.271.573

(24.145.644)
(11.755.446)

1.101.732.178

(25.138.115)
(12.983.377)

1.130.370.483

1.063.610.686

31.03.2006 31.12.2005
12.983.377 7.699.813
(3.670.894) (2.934.401)
2.442.963 8.217.965
11.755.446 12.983.377
31.03.2006 31.12.2005
3.645 130.797
138.099 _
(471) (15.861)
141.273 114.936

31.03.2006 tarihi itibariyle Grub’un SSK Devlet Hastanelerinden toplam 1.090.839 YTL (31.12.2005:
2.311.396 YTL ) alacagi bulunmaktadir. 19.02.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Sosyal Sigortalar
Kurumu (SSK) hastanelerinin Saglik Bakanligi’na devrinden kaynaklanan biirokratik islemlerden dolay1 bu
alacaklarin genelde tahsil vadeleri uzamstir. 31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle s6z konusu
alacaklar yonetim tarafindan tahmin edilen tahsilat siirelerine gore belirlenen vadeler lizerinden net bugiinkii
degerine indirgenmistir.



-18-

SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.

31.03.2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak)

Kisa vadeli ticari borclar

Ticari borglar

Borg Senetleri

Tahakkuk etmemis finansman gideri (-)

Uzun vadeli ticari borg¢lar

Ticari borglar
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-)

31.03.2006 31.12.2005
292.799.848 273.619.531
601.581.653 620.872.838
894.381.501 894.492.369

(19.010.832)

(18.329.549)

875.370.669 876.162.820
31.03.2006 31.12.2005
299.372 78.067
(72.543) (9.467)
226.829 68.600

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Yoktur (31.12.2005: Yoktur).

NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar asagidaki

gibidir

a) lliskili taraflardan alacaklar:

Ortaklardan alacaklar
Mamsel ilag Sanayi ve Tic. A.S.
Selcuklu Turizm ve Insaat A.S.

b) iliskili taraflara borclar:

Selguk Ecza Holding A.S. (*)
Mamsel ilag Sanayi ve Tic. A.S.
Drogsan ilaglar1 San. Ve Tic. A.S.
Selcuklu Turizm ve Insaat A.S.

(*) 31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Grub’un Selguk Ecza Holding A.S.’ye olan borcu cari hesap

ve kira borglarindan olusmaktadir.

31.03.2006 31.12.2005
254.884 153.219
252.922 241.240

213 -
508.019 394.459

31.03.2006 31.12.2005

536.609 723.745
1.033.979 1.135.128
2.929.849 2.118.155

13.628 35.827
4.514.065 4.012.855




-19-

SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.
31.03.2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak)

31.03.2006 tarihinde sona eren yil igerisinde iligkili taraflara yapilan satiglar ile iliskili taraflardan alimlar ve
yonetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar asagidaki gibidir:

¢) Mal ve hizmet alimlari: 31.03.2006
Drogsan Ilaglar1 San. Ve Tic. A.S. 1.964.226
Mamsel ilag Sanayi ve Tic. A.S. 311.125
Selguk Ecza Holding A.S. 202.500
Selguklu Turizm ve Insaat A.S. 14.507
2.492.358

d) Mal ve hizmet satislari: 31.03.2006
Drogsan Ilaclar1 San. Ve Tic. A.S. 366
Mamsel ilag Sanayi ve Tic. A.S. 15.331
Selcuklu Turizm ve Insaat A.S. 8.250
23.947

e) Yonetim Kurulu iivelerine saglanan faydalar :

31.03.2006 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem igerisinde Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar
96.300 YTL dir.

NOT 10 - DiGER ALACAKLAR VE FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2005: Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2005: Y oktur).

NOT 12 - STOKLAR

31.03.2006 31.12.2005

Ticari mallar 299.060.811 297.179.877
Verilen avanslar 13.299.015 3.205.361
312.359.826 300.385.238

NOT 13- DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Yoktur (31.12.2005: Yoktur).
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NOT 14 - ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Grup, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin Teblig’e gore hazirlanmig mali
tablolar1 ile Vergi Usul Kanununa gére hazirlanmis yasal mali tablolar arasindaki farkli degerlendirilmelerin

sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen

vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %30°dur (31.12.2005: %30).

31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi alacak ve borglariin

yiirtirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kayith deger-vergi farkhiliklari

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark

Stoklarin kayitl degeri ile vergi matrahi
arasindaki fark

Kidem tazminati karsilig1

Ertelenmis finansman gideri

Ertelenmis finansman geliri

Siipheli alacak karsilig1

Ciro primi tahakkuku-net

Satig donemselligi

Alim dénemselligi

Dava ve diger karsiliklar

Aktiflestirilen giderlere iligkin diizeltme

Ertelenen vergi varliklar
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Ertelenen vergi varliklari, net

Ertelenen vergi

Toplam gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliik)
31.03.2006 31.12.2005 31.03.2006 31.12.2005
9.994.691 10.360.428 (2.998.407) (3.108.128)
(61.084.611) (15.979.874) 18.325.383 4.793.962
(4.842.459) (4.451.678) 1.452.738 1.335.503
19.167.089 18.329.549 (5.750.127)  (5.498.865)
(14.548.393)  (17.587.510) 4364518  5.276.253
(4.872.265) (5.865.118) 1.461.680 1.759.535
- 207.758 - (62.327)
(14.639.400) (3.401.224) 4.391.820 1.020.367
61.086.872 19.916.439 (18.326.061) (5.974.932)
(1.640.412) (899.710) 492.122 269.913
- (2.600.946) - 780.285
(11.378.888) (1.971.886) 3.413.666 591.566
(96.755.275)  (50.786.060) 30.488.261 15.235.818
85.376.387 48.814.174 (27.074.595) (14.644.252)
(11.378.888) (1.971.886) 3.413.666 591.566
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NOT 15 -DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.03.2006 31.12.2005
Saticilardan olan iiriin mal fazlasi alacaklar1 13.475.320 13.566.353
Personel avanslari-net 1.081.869 1.611.244
Pesin 6denen giderler 2.195.576 758.254
Is avanslar1 161.510 98.390
Devreden katma deger vergisi 41.347 -
Pesin ddenen vergiler 2.967 -
Gelir tahakkuklar: (**) 2.334.816 -
Diger alacaklar 739.071 711.854
Siipheli diger alacaklar karsilig1 (243.715) (240.619)
Diger 102.942 82.234

19.891.703 16.587.710

(**) Bu tutarin 2.317.229 YTL’si ciro primi gelir tahakkuklarindan olugmaktadir.

Diger duran varhklar 31.03.2006 31.12.2005
Gelecek yillara ait giderler 266.363 54.004
Diger alacaklar 59.387 63.560
325.750 117.564

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.03.2006 31.12.2005
Odenecek vergi ve fonlar 2.307.937 7.973.556
Personele 6denecek gider tahakkuklar 2.637.796 4.050.797
Personele borglar 6.225 134.586
Diger cesitli borglar 3.110.482 3.751.870
8.062.440 15.910.809

31.03.2006 tarihi itibariyle personele 6denecek gider tahakkuklar1 2.169.540 YTL personel iicret tahakkuklarini
icermektedir.

31.12.2005 tarihi itibariyle personele ddenecek gider tahakkuklar1 1.490.625 YTL Yonetim Kurulu iicretleri ile
462.742 YTL sube personeli tesvik primlerini icermektedir. Sirket 30.12.2005 tarih ve 2005/099 sayil1 Y 6netim
Kurulu Toplantisinda, 2005 yil1 1.0laganiistii Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi Yonetim Kurulu
iiyelerine briit 2.000.000 YTL {icret 6denmesine karar vermistir. S6z konusu Olaganiisti Genel Kurul
Toplantisinda yonetim kurulu iiyelerine, bu gorevleri sebebiyle ayrica, olusan briit karin %2’sini gegmemek
kaydryla, iistlendikleri gorevlere gore Yonetim Kurulunca tesbit edilecek farkli oranlarda briit iicret 6denmesine
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karar verilmistir. As Ecza’nin 30.12.2005 tarih ve 2005/036 sayili ve Selguk Ecza’nin 29.12.2005 tarih ve
2005/098 sayili Yonetim Kurulu Toplantilarinda merkez ve subelerde gorev yapan personele 2.290.000 YTL
tesvik primi 6denmesine karar verilmistir. Ilgili donem igerisinde s6z konusu tutarlar 6denmistir.

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31.03.2006 31.12.2005
Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklar 44.883 98.997
44.883 98.997
NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur.(31.12.2005-Y oktur.)
NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2005: Y oktur)
NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31.12.2005 Yoktur.) .
NOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Cari donem
Maliyetler: 31.12.2005 Girisler Transferler Cikislar 31.03.2006
Arsa 4.067.045 85.000 - - 4.152.045
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 37.348 - - - 37.348
Binalar 23.663.262 - - - 23.663.262
Makina ve ekipmanlar 7.445.082 172.457 - - 7.617.539
Motorlu tagitlar 36.932.084 1.278.358 - (542.985) 37.667.457
Demirbaglar 12.787.344 320.107 - (3.785) 13.103.666
Ozel maliyetler 3.458.882 109.467 - - 3.568.349
Yapilmakta olan yatirimlar 1.154.910 479.081 - - 1.633.991
Verilen avanslar - 21.066 - - 21.066
89.545.957 2.465.536 - (546.770) 91.464.723
Birikmis Amortismanlar:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 22.608 1.275 - - 23.883
Binalar 1.917.945 120.694 - - 2.038.639
Makina ve ekipmanlar 4.575.039 259.913 - - 4.834.952
Motorlu tasitlar 22.896.100 1.202.384 - (395.451) 23.703.033
Demirbaglar 8.270.550 402.548 - (1.140) 8.671.958
Ozel maliyetler 1.381.114 159.511 - - 1.540.625
39.063.356 2.146.325 - (396.591) 40.813.090
Net deger 50.482.601 50.651.633
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Onceki Donem

Maliyetler:

Arsa

Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri
Binalar

Makina ve ekipmanlar

Motorlu tasitlar

Demirbaslar

Ozel maliyetler

Yapilmakta olan yatirimlar

Birikmis Amortismanlar:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri
Binalar

Makina ve ekipmanlar

Motorlu tasitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Net deger

31.12.2004 Girisler Transferler Cikislar 31.12.2005
1.601.235 3.498.874 (676.715)  (356.349) 4.067.045

37.745 1.469 (1.866) - 37.348
24.969.627 130.596 (1.397.465) (39.496) 23.663.262
6.322.765 1.645.937 (508.898) (14.722) 7.445.082
31.675.270 7.587.463 (562.817) (1.767.832) 36.932.084
11.358.442 2.351.256 (909.009) (13.345) 12.787.344

896.624 1.307.008 1.264.975 (9.725) 3.458.882

475.396 1.154.910 (475.396) - 1.154.910
77.337.104 17.677.513 (3.267.191) (2.201.469) 89.545.957

13.047 5.429 4.132 - 22.608
1.671.400 479.754 (232.367) (842) 1.917.945
4.444.536 928.866 (785.384) (12.979) 4.575.039
20.441.467 4.501.537 (606.918) (1.439.986) 22.896.100
7.374.173 1.593.241 (685.511) (11.353) 8.270.550

773.553 509.421 103.255 (5.115) 1.381.114
34.718.176 8.018.248  (2.202.793) (1.470.275) 39.063.356
42.618.928 50.482.601

31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Grup’un gayrimenkulleri iizerinde Dipnot 31.e.’de belirtilen

serhler mevcuttur.

NOT 20 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari donem

Maliyet
Birikmis amortisman (-)

Net defter degeri

Onceki donem

Maliyet
Birikmis amortisman (-)

Net defter degeri

31.12.2005 Girisler Transferler Cikislar 31.03.2006
2.406.344 94.269 - - 2.500.613
(1.204.482) (100.158) - - (1.304.640)
1.201.862 (5.889) - - 1.195.973
31.12.2004 Girisler Transferler Cikislar 31.12.2005
3.824.038 660.876 (2.078.570) - 2.406.344
(1.882.964) (337.678) 1.016.160 - (1.204.482)
1.941.074 323.198 (1.062.410) - 1.201.862
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NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

31.03.2006 31.12.2005
Alinan siparis avanslari 899.400 693.922
Alman diger avanslar 10.350 -
909.750 693.922
NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31.12.2005: Yoktur).
NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar: 31.03.2006 31.12.2005
Vergi ve yasal karsiliklar (Dipnot 41) 8.585.744 13.106.901
Eczanelere verilecek ciro primi karsiligi 883.330 27.036
Dava gider karsilig1 725.122 667.634
Diger - 205.040
10.194.196 14.006.611
Uzun vadeli bor¢ karsihiklari 31.03.2006 31.12.2005
Kidem tazminati karsiligi 4.842.459 4.451.678
Toplam 4.842.459 4.451.678

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Grup’ta bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 01.01.- 31.03.2006 dénemi i¢in aylik 1.770,63 YTL YTL
tavanina tabidir (2005: 1.727,15 YTL).

Seri XI No: 25 sayili Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) ylikiimliiliigiin gelecek donemlere
ait oldugunu dikkate alarak, yiikiimliilliigiin muhasebelestirilmesini daha agik hale getirmistir:
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. Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati 6demelerinin
bilanco tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.

. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’ta kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, Grub’un elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine iliskin
karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitilmistir.

31.03.2006 tarihi itibariyle kidem tazminati yiikiimliiliigii, yillik %6,175 enflasyon ve %12 iskonto orani
tahmin edilerek hesaplanan yillik yaklasik %5,49 reel iskonto orami kullanilarak belirlenmistir. (31.12.2005:
kidem tazminati yikiimliligi yillik %6,175 enflasyon ve %12 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan
yillik yaklagik %5,49 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.). Temel varsayim, her yillik hizmet igin
belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani,
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.03.2006 31.12.2005
Donem basi 4.451.678 2.600.036
Donem/yil igindeki kidem tazminati artisi 954.327 2.867.326
Donem/yil igindeki 6demeler (563.546) (1.015.684)
Doénem sonu 4.842.459 4.451.678

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

Donem igerisindeki ana ortaklik dis1 paylardaki degisimler agagidaki gibidir:

31.03.2006 31.12.2005
Dénem bast 11.868.090 8.488.062
Azmlik paylarina diigen net kar/(zarar) 935.350 3.380.028
Onceki donem diizeltme kaydinin azinlik
paylarina olan etkisi (501.819) -

Doénem sonu 12.301.621 11.868.090
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NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Sirket’in hissedarlar1 ve hisse oranlar1 agsagidaki gibidir:

31.03.2006 31.12.2005

Ad1 SoyadvUnvam Pay Tutar1  Oram % Pay Tutar1  Orani %
Selcuk Ecza Holding A.S. 193.999.967 97,00 193.999.967 97,00
Nazmiye Giirgen 4.000.000 2,00 4.000.000 2,00
M. Sonay Giirgen 2.000.000 1,00 2.000.000 1,00
Ahmet Kelesoglu 16 0,00 16 0,00
Nezahat Kelesoglu 16 0,00 16 0,00
Zerrin Altay 1 0,00 1 0,00
Toplam 6denmis sermaye 200.000.000 200.000.000

Sirket 05.05.2005 tarihinde sermayesini 100.000.000 YTL’den 200.000.000 YTL’ye artirmig olup sermaye
artisinin 47.358.602 YTL’si 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari hesabindan, 41.869.186 YTL’si Sirket’in
2004 yih karindan, 3.398.025 YTL’si enflasyon diizeltmesi sonucu olusan ge¢mis yil karlarindan, 7.374.187
YTL’si ise kar yedekleri ve bunlarin enflasyon diizeltme farklarindan karsilanmustir.

31.03.2006 tarihi itibariyle sermaye, her biri 1 YTL nominal degerinde 200.000.000 adet (31.12.2005:
200.000.000 adet) hisseden olugsmaktadir.

Sirket’in 28.10.2005 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda, esas s6zlesmedeki degisiklikler cergevesinde
kurucu hisseler ve bunlara verilen temettii imtiyazlarinin iptal edilmesine, 6denmis sermayesinin, mevcut
ortaklarin riighan haklarinin kisitlanmasi suretiyle bedelli olarak, 200.000.000 YTL’den 225.000.000 YTL’ye
¢ikarilmasina, artirilan 25.000.000 YTL nominal degerli 2. Tertip B Grubu hisse senetlerinin, Sermaye
Piyasas1t Kurulu'nun ilgili teblig ve hiikiimleri dogrultusunda halka arz edilmesine, Sirket ortaklarindan
Selguk Ecza Holding A.S.’nin portfoylinde bulunan I. Tertip B Grubu Sirket hisselerinden 8.750.000 YTL
nominal degerli kisminin, ortak satis1 yontemiyle halka arz edilmesi talebinin kabuliine, halka arz sonrasinda,
yeterli fazla talep gelmesi durumunda, Selguk Ecza Holding A.S.’nin portfdyiinde bulunan I. Tertip B Grubu
Sirket hisselerinden 5.062.500 YTL nominal degerli kisminin, ek satis kapsaminda halka arz edilmesi
talebinin kabuliine, karar verilmistir. Buna gore Sirket ana s6zlesmesinde yapilan degisiklikler ¢er¢evesinde
Sirket’in sermayesi her biri 1,00 YTL degerinde 22.500.000 adet A Grubu ve 202.500.000 adet B Grubu
olmak tiizere 225.000.000 adet hisseden olusan 225.000.000 YTL’ye cikartilmistir. A Grubu hisseler nama
yazili, B Grubu hisseler ise hamiline yazilidir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, A Grubu hisseye sahip ortaklara bir hisse karsiligi 10, A
Grubu hisseye sahip ortaklar dis1 ortaklara ise 1 hisse karsilig1 bir oy hakk: verilir ve Yonetim Kurulu iiyeleri
A Grubu hisseye sahip ortaklar tarafindan gdsterilen adaylar arasindan segilir.

Bilango tarihini miiteakiben 24.04.2006 tarihinde Sirket’in sermaye artirimi sonrasi toplam 45.022.500 YTL
tutarindaki nominal hissesi halka arz edilmistir (Dipnot 34)
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NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarar1” nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin
diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen
s0z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Seri: XI, No: 25 sayili teblig uyarinca SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2005 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en az %30’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu
getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarmin alacag: karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir
karin %30’undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek kalemleri”ne bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin enflasyona
gore diizeltilmesinden kaynaklanan farklari toplu halde dzsermaye grubu icinde “6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer verilir.

Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii
yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilecektir.

31.03.2006 )
Ozsermaye
enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farklarn
Sermaye 200.000.000 200.000.000 -
Yasal yedekler 18.411.624 18.411.624 -
Olaganiistii yedekler 2.203.641 2.203.641 -

Toplam 6zsermaye 220.615.265 220.615.265 -
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31.12.2005
Ozsermaye
enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farklan
Sermaye 200.000.000 200.000.000 -
Yasal yedekler 1.582.497 1.582.497 -
Olaganiistii yedekler 2.203.641 2.203.641 -
Toplam 6zsermaye 203.786.138 203.786.138 -

Halka ag¢ik anonim ortakliklarm kar dagitimina iliskin hesaplamalarda esas alinmak iizere Seri:IV, No:27
sayil1 SPK Teblig hiikiimlerine agiklik kazandirmak ve 11.1.1999 tarih ve 4/34 sayili ve 10.01.2003 tarih ve
3/38 sayili SPK Ilke Kararlarmin yerine gegmek iizere Kurulun 05.05.2006 tarih ve 21/537 sayili karari
aciklanmugtir. Buna gore, kar dagitimi Kurulun séz konusu Ilke Kararinda yer verilen esaslar dikkate alinarak
yapilacaktir.

Sirket’in 09.03.2006 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda, Sirket’in 2005 yili karindan vergilerin
O0denmesinden ve yasal yedek akcenin ayrilmasindan sonra kalan tutarin dagitilmayarak olaganiistii yedek akce

olarak ayrilmasina oybirligi ile karar verilmistir.

NOT 27 - KAR YEDEKLERI

31.03.2006 )
Ozsermaye
enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farklarn
Yasal yedekler 18.411.624 18.411.624 -
Olaganiistii yedekler 2.203.641 2.203.641 -
Toplam 6zsermaye 20.615.265 20.615.265 -
31.12.2005 )
Ozsermaye
enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farklan
Yasal yedekler 1.582.497 1.582.497 -
Olaganiistii yedekler 2.203.641 2.203.641 -

Toplam 6zsermaye 3.786.138 3.786.138 -
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NOT 28 — GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen
s0z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla
olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir. Grub’un
31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle mahsup edilecek gegmis yillar zarar1 bulunmamaktadir.

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Grup’un 31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle sahip oldugu yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin YTL

cinsinden karsiliklari asagidaki gibidir:

31.03.2006 31.12.2005

Toplam Toplam
Varhklar ABDS EURO (YTL) ABDS EURO  Diger (YTL)
Hazir Degerler 514.992 301 691.968 438.477 48.932 10.160 497.569
Toplam 514.992 301 691.968 438.477 48.932  10.160 497.569
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar  23.908.503  26.394.022  74.889.295  (16.101.600) (37.782.500) -- (53.884.100)
Toplam 23.908.503  26.394.022 74.889.295 (16.101.600) (37.782.500) -- (53.884.100)
Net (23.393.511) (26.393.721) (74.197.327) (15.663.123) (37.733.568) 10.160 (53.386.531)

31.03.2006 tarihi itibariyle yabanci para bor¢ ve alacaklarinin degerlemesinde ABD dolar1 doviz kuru olarak
1,3427 YTL (31.12.2005: 1,3418 YTL); Euro doviz kuru olarak 1,6211 YTL (31.12.2005: 1,5875 YTL)

kullanilmagtr.
NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2005: Yoktur).

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Verilen teminatlar:

[liskili taraflara verilen kefaletler
Saticilara verilen teminat mektuplar
Diger teminat mektuplari

Thale teminatlari

Verilen diger teminatlar

31.03.2006 31.12.2005
32.372.700 31.863.300
3.536.355 3.639.889
366.714 477.188
108.890 132.091
41.000 81.000
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Toplam

36.425.659

36.193.468

31.03.2006 tarihi itibariyle iliskili taraflara verilen kefaletler, Selcuklu Turizm ve Insaat A.S.’nin kullanmis
oldugu banka kredileri karsiliginda verilmigs 6.000.000 ABD $ (31.12.2005: 6.0000.000 ABDS$) ile

15.000.000 Euro (31.12.2005: 15.000.000 Euro) tutarlarindaki kefaletleri icermektedir.

b) Alinan teminatlar:

[liskili taraflardan alinan kefaletler

Cek ve senet olarak alinan teminatlar

Ipotekler
Teminat mektuplari

Alman diger teminatlar

Toplam

31.03.2006 31.12.2005
267.809.663 190.990.890
7.144.255 6.810.515
1.806.000 1.018.000
1.065.758 2.966.901
92.252 92.251
277.917.928 201.878.557

31.03.2006 tarihi itibariyle kullanilan banka kredilerinin anapara kismimi olusturan 193.232.000 YTL,
23.790.000 ABDS (31.942.833 YTL karsilig1), 26.300.000 Euro (42.634.930 YTL karsilig) ile faiz kismini
olusturan 754.471 YTL’nin toplami 268.564.234 YTL karsiliginda Sirket’in sahis ortaklari, Selguk Ecza
Holding A.S. ve Selguklu Turizm ve Insaat A.S. tarafindan verilmis kefaletler bulunmaktadir (31.12.2005:

136.102.000 YTL ,12.000.000 ABDS ve 23.800.000 Euro).

¢) Grup’un hukuk misavirliginden temin edilen bilgiye gore 31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle
Grup’un aleyhine ve lehine agilmis olan ve devam etmekte olan dava ve icra takiplerinin detayr agagidaki

gibidir:

31.03.2006

Grup tarafindan
acilan davalar

Grup tarafindan

ylriitiilen icra
takipleri

Grup alevyhine acilan
davalar

Grup aleyhine

yiriitiilen icra
takipleri

Tutar
Adet  Tutar (YTL) Adet (YTL) Adet Tutar (YTL)
Selcuk Ecza Selcuk Ecza As Ecza As Ecza Toplam Toplam
13 68.199 18 191.743 31 259.942
263 8.834.410 129 2.181.716 392 11.016.126
276 8.902.609 147 2.373.459 423 11.276.068
16 589.089 20 147.326 36 736.415
3 234.750 - - 3 234.750



31.03.2006 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

231-

SELCUK ECZA DEPOSU TiCARET VE SANAYI A.S.

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak)

31.12.2005

Grup tarafindan
acilan davalar

Grup tarafindan

yiriitiilen icra
takipleri

Grup alevhine acilan
davalar

Grup aleyhine

yiriitiilen icra
takipleri

19 823.839 20 147.326 39 971.165

Adet  Tutar (YTL) Adet Tutar (YTL) Adet Tutar (YTL)
Selcuk Ecza  Selcuk Ecza As Ecza As Ecza Toplam Toplam
23 238.179 10 188.270 33 426.449

264 9.076.848 128 1.971.297 392 11.048.145

287 9.315.027 138 2.159.567 425 11.474.594

22 969.922 15 214.981 37 1.184.903

1 49.750 - - 1 49.750

23 1.019.672 15 214.981 38 1.234.653

31.03.2006 tarihi itibariyle Grup aleyhine agilmis olan tazminat davalar ile icra takiplerine iligkin olarak
725.122 YTL (31.12.2005: 667.634 YTL ) i¢in karsilik ayrilmis olup ilisikteki mali tablolara yansitilmistir.
Grup tarafindan agilan alacak ve icra takip davalarina iligkin olarak gerekli karsiliklar ayrilmistir.

d) 31.03.2006 tarihi itibariyle, Grup’un ila¢ firmalar1 ile mutabakati tamamlanmamis iiriin alacag
bulunmamaktadir (31.12.2005:145.796 YTL).

e) 31.03.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle Grub’un gayrimenkulleri iizerinde bulunan serhler asagidaki

gibidir:

Lehdar

Bogazi¢i Elektrik Dagitim A.S.

Tiirkiye Elektrik Kurumu A.S.

T.C. Kiiltiir Bakanlig1

Adana 1. Asliye Tic. Mah.
Adana 7.Asliye Huk. Mah.

Eskisehir Biiyiik Sehir Bld.

Gayrimenkul
Bina — Mahmutbey

Bagcilar/istanbul

Bina - Ataevler Mh.

Niliifer/Bursa

Bina - 4. Mh.
Selguklu/Konya

Arsa - Camili
Yiiregir/Adana

Arsa - Camili
Yiiregir/Adana

Bina - Haciali Mh.
Dumrul Cd. Eskigehir

Serh Ac¢iklamasi

99 yilligina kiralama

Daimi irtifak hakk:

Tasinmaz kiiltlir varligt

Ihtiyati tedbir

Ihtiyati tedbir

Kamulagtirma Serhi

Serh
Tutar1
YTL Tarihi
- 10.06.1998

08.02.2005

10.03.2005

17.03.1998
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) 31.03.2006 tarihi itibariyle Grub’un yoldaki mallara iliskin saticilara olan yikiimliligi 55.903.007 YTL
(31.12.2005: 19.916.439 YTL)’dir. S6z konusu mallar bilango tarihini takip eden déonemde Grup tarafindan
teslim alinmustir.

NOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31.12.2005:Y oktur).

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2005:Y oktur).

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

34.1.Sirket’in hisseleri 24.04.2006 tarihinde halka arz edilerek IMKB Ulusal Pazar’da islem goérmeye
baglamistir. Sirket 6denmis sermayesinin nakit olarak 200.000.000 YTL’den 225.000.000 YTL’ye artirilmasi
sirasinda mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki tamamen kisitlanarak halka arz edilen 2. Tertip B Grubu
hamiline yazil1 25.000.000 YTL (artirim sonrasi Sirket sermayesinin %11,11°1) nominal degerli hisse senetleri
ile Sirket'in mevcut ortaklarindan Selguk Ecza Holding A.S.’nin sahip oldugu 1. Tertip B Grubu hamiline yazili
14.150.000,-YTL (artirim sonrasi Sirket sermayesinin % 6,29’u) nominal degerli hisse senetleri olmak {iizere
toplam 39.150.000 YTL (artinm sonrast Sirket sermayesinin % 17,40’1) nominal degerli hisse senetleri,
Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan 14.04.2006 tarihinde kayda alinmasini miiteakip, 1 YTL nominal
degerli beher hisse senedi Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Is Yatirim) liderliginde talep toplama ve kismi
bakiyeyi yiiklenim yoluyla 19-21.04.2006 tarihleri arasinda halka arz edilmistir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan hisse senedi miktarindan fazla olmasi nedeniyle “Ek Satig Hakki”
kullanilarak Sirket ortaklarindan Selguk Ecza Holding A.S.’ne ait olan ve halka arz edilen hisse senetlerinin %
15’ine tekabiil eden 1. Tertip B Grubu hamiline yazili 5.872.500 YTL nominal degerdeki paylar dagitima tabi
tutularak halka arz edilmistir.

Sirket’in nakit sermaye artirim1 nedeniyle ihra¢ edilen 25.000.000 YTL ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilen
14.150.000 YTL ile 5.872.500 YTL nominal degerdeki ek satis hakkimin kullanilmasi nedeniyle toplam
45.022.500 YTL nominal degerli hisse senetleri halka arz edilmistir. Sirket’in halka agiklik oran1 % 20,01 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in halka arz sonrasi sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Halka Arz Halka Arz Ek Satis

Ortagin Adi, Soyadi Oncesi  Oran Sonrasi Oran Sonrasi Oran

/Unvani YTL) (%) (YTL) (%) (YTL) (%)

Selguk Ecza Holding A.S. 193.999.967 97,00 179.849.967 79,93 173.977.467 77,32
Nazmiye Gilirgen 4.000.000 2,00 4.000.000 1,78 4.000.000 1,78
Mustafa Sonay Giirgen 2.000.000 1,00 2.000.000 0,89 2.000.000 0,89
Ahmet Kelesoglu 16 0,00 16 0,00 16 0,00
Nezahat Kelesoglu 16 0,00 16 0,00 16 0,00
Zerrin Altay 1 0,00 1 0,00 1 0,00
Halka Arz - - 39.150.000 17,40 45.022.500 20,01

Toplam 200.000.000 100,00 225.000.000 100,00  225.000.000 100,00
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34.2. As Ecza’nin 24.04.2006 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile Ankara/Ayranci’da bir sube agilmasina ve
tinvaninin “As Ecza Deposu Tic. A.S. Ayranci Subesi ” olmasina karar verilmistir.

34.3. Selguk Ecza Deposu Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’nun 18.11.2005 tarihli, 2005/087 sayili
toplantisinda halka agilma islemini takiben, 2006 yili i¢inde, AS Ecza Deposu Ticaret A.S.'nin geri kalan
%20'lik hissesinin (azinlik pay1), satin alinmasina, deger tespitinin ve istirak ediniminin SPK hiikiimleri
uyarinca gergeklestirilmesine oybirligi ile karar verilmistir.Bunu miiteakip 02.03.2006 tarihli Ynetim Kurulu
karart ile As Ecza Deposu Ticaret A.S.'nin bakiye %20 hissesinin, Sirket’in halka agilirken olugan piyasa
degeri esas alinarak belirlenen piyasa ¢arpanlarindan "Fiyat/Kazang" ve "Piyasa Degeri/ Vergi, Amortisman,
Faiz 6ncesi Kar" (PD/VAFOK) kulanilarak As Ecza icin bulunan degerlerin aritmetik ortalamasi iizerinden
iskonto uygulanmasi suretiyle satin alinmasina ve 31.03.2006 tarihli Yonetim Kurulu karari ile As Ecza
Deposu Ticaret A.S.'deki diger biiylik hissedar Selguk Ecza Holding A.S.'nin 7.998.989 YTL nominal bedelli
(%19,9975) hisselerinden nominal 7.998.000 YTL'lik kisminin (%19,995) satin alinmasina;

- Devrin Sirket’in halka arz edilip, IMKB'de islen gordiigii tarihten en ge¢ 1 ay icinde gergeklestirilmesine,
-Devir fiyatinin beher 1 YTL'lik 4,70-5,70 araliginda kalmak sartiyla sirketimizin halka arz fiyatiyla uyumlu
olmak tizere 02.03.2006 tarih ve 2006/008 nolu Yo6netim Kuruulu kararina gore tespit edilmesine,

-Devir bedelinin vadeli olmasina ve %50sinin devirden itibaren 90 giinde diger %50 sinin devirden itibaren
180 giinde 6denmesine karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 26.05.2006 tarih ve 2006/016 sayili karari ile, As Ecza Deposu Ticaret A.S.'deki
diger biiyiik hissedar Selguk Ecza Holding A.S.min 7.988.989 YTL nominal bedelli (% 19,9975)
hisselerinden nominal 7.998.000 YTL'lik kisminin (% 19,995) satin alinmasina, devir fiyatinin beher 1
YTL'lik hisse i¢in 5,45 YTL'sindan 43.589.100 YTL olmasina, bu bedelin 21.794.550 YTL'sinin 23.08.2006
tarithinde 6denmesine, 21.794.550 YTL'sinin 21.11.2006 tarihinde 6denmesine, devrin 26.05.2006 tarihi
itibariyle yapilmasina karar vermis ve bahsi gecen devir islemi 26.05.2006 tarihi itibariyle sonuglanmistir. Bu
suretle Selguk Ecza Deposu Ticaret ve San. A.S.'nin As Ecza Deposu Ticaret A.S.'ndeki istirak pay1 %
99,995'e ulagsmustir.”

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur (31.12.2005:Y oktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

01.01.-31.03.2006

Yurtigi satiglar 695.856.303
Yurtdis1 satiglar 5.796.562
Diger satislar ve promosyon gelirleri 32.764.933
Briit satiglar 734.417.798
Eksi: indirimler (10.548.844)
Net satislar 723.868.954
Eksi: Satiglarin maliyeti (681.517.288)

Briit esas faaliyet kari 42.351.666
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NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
01.01.-31.03.2006

Personel giderleri 21.074.142
Amortisman giderleri 2.246.348
Akaryakit giderleri 2.688.917
Haberlesme giderleri 1.209.164
Nakliye giderleri 1.400.625
Arag tamir bakim giderleri 898.561
Kira giderleri 958.234
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 975.101
Kidem tazminati karsiligi 390.781
Vergi gideri 326.359
Sigorta giderleri 662.401
Kirtasiye gideri 323.220
Temsil agirlama 228.151
Danismanlik ve denetim 79.862
Bagis ve yardimlar 16.409
Halka arz masraflari 293.459
Diger 643.340

34.415.074

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 01.01.-31.03.2006
Iptal edilen siipheli alacak karsiliklart 3.670.894
Sabit kiymet satis karlari 139.898
Kira gelirleri 145.897
Diger 642.905
4.599.594
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 01.01.-31.03.2006
Stipheli ticari alacak kargilik gideri 2.442.963
Sabit kiymet satig zararlari 44.695
S}lphf:h avans ve diger alacaklar karsilik 47,409
gideri
Dava gider karsilig1 63.488

Diger 16.150
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2.609.705

NOT 39 - FINANSMAN GELIiRLERI / GIDERLERI

Finansman gelirleri

Tahakkuk etmemis finansman geliri
Kur fark: geliri

Vadeli mevduat faiz gelirleri

Finansman giderleri

Tahakkuk etmemis finansman gideri
Kisa vadeli kredilerin faiz giderleri
Kur farki gideri

Toplam

Finansman gelirleri / (giderleri) - net

01.01.-31.03.2006

66.245.099
1.565.152
2.064

67.812.315

01.01.-31.03.2006

(40.708.168)
(6.341.421)
(2.663.348)

(49.712.937)

18.099.378

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Net parasal pozisyon kar/zarar1 yiiksek enflasyon donemlerinde parasal varliklarn ve yiikiimliilikleri
nedeniyle olusan kazan¢ ve kayiplarindan olusmaktadir. Grup net parasal pozisyon kar/zararini parasal
olmayan bilango kalemlerinin, 6zsermayenin ve gelir tablosunun diizeltme islemine tabi tutulmasi sonucunda
aktif ve pasif arasinda ortaya ¢ikan fark olarak hesaplamaktadir. 31.03.2006 tarihinde sona eren dénem
icerisinde enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilmadigi icin parasal kayip ya da kazang olusmamistir

(Dipnot 2).

NOT 41 - VERGILER

Odenecek kurumlar vergisi

Eksi: Pesin 6denen vergi
Vergi borcu/(alacagr) (Dipnot 23)
Ertelenmis vergi (alacag)

Toplam vergi borcu/(alacagy)

01.01.-
31.03.2006

51.993.012
(43.407.268)

8.585.744

(3.413.666)

5.172.078

01.01.-

31.12.2005

44.178.473
(31.071.572)

13.106.901

(591.566)

12.515.335
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Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali tablolari
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2006 y1l1 i¢in %30’dur (2005: %30). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahmna uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutart
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10
uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci gilinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii aymn 15
inci giinii aksamia kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarii inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlari tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar
(yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar harig)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin (esas
faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi menkul kiymet yatirimi olanlar hari¢) sermayesine, kazancin
elde edildigi tarihe kadar devaml olarak en az iki yil siireyle % 25 veya daha fazla oranda istirak eden
kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az % 20
oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan
kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tagtyan ve en az % 75'1 ticari, ziral veya serbest
meslek kazanci niteliginde olan kazanglar1 tizerinden elde ettikleri ve elde edildigi vergilendirme donemine
iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri igtirak
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarm, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satigindan
dogan ve sermayeye eklenmesine karar verilen kazanglar1 sermayeye ilave edilme isleminin satigin yapildigi yil
izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar gerceklestirilmesi sart1 ile kurumlar vergisinden istisnadir. Ote
yandan tam miikellef sermaye sirketleri disindaki kurumlar ile dar miikellef kurumlarda, satistan dogan kazancin
sermayeye ilave edilmesi sartt aranmaz, bu kazanglar 6zel bir fon hesabinda tutulur. Sermayeye eklenen veya
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fon hesabinda tutulan kazanglarin bes yil iginde; herhangi bir suretle isletmeden c¢ekilmesi, dar miikellef
kurumlar tarafindan yurt digina transfer edilmesi veya bu siire i¢inde isletmelerin tasfiyesi (devir, birlesme ve
boliinme halleri harig) halinde, bu kazanglar o yilin kazanci sayilarak vergiye tabi tutulur.

Yatirim Indirimi Istisnasi

Yatirim Indirimi Istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirliikten
kaldirilmigtr.

Ancak gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah) olusmamasi
nedeniyle 31.12.2005 tarihi itibariyle kullanilmayip sonraki donemlere devreden yatirim indirimi tutarlar ile
31.12.2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalart
iizerinden hak kazanilacak yatirim indirimi tutarlart i¢in 31.12.2008 tarihine kadar 3 yillik gegis donemi
tanmmstir.

Buna gore;

31.12.2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yili kazanglarmdan indirilemeyen (miidevver) yatinm indirimi
istisnasi tutarlarini (tevkifata tabi olan veya %40°’lik yatirim indirimleri),

24.04.2003 tarihinden Once yapilan miiracaat {lizerine diizenlenen yatiim tesvik belgeleri kapsamida
01.01.2006 tarihinden once baslanilan yatirimlar ile ilgili olarak bu tarihten sonra yapilacak yatirim harcamalari
iizerinden 31.12.2005 tarihi itibariyle yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklari ve
kullanimi halinde %19,8 oraninda tevkifata tabi olacak yatirim indirimi istisnasi tutarlarini,

24.04.2003 tarihinden sonra Gelir Vergisi Kanunu'nun kaldirilan 19. maddesi kapsaminda
01.01.2006 tarihinden 6nce baglanilan yatinmlar ile ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik
arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlar {izerinden 31.12.2005 tarihi itibariyle yiiriirlikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gore hesaplayacaklar1 %40°lik yatirim indirimi istisnas1 tutarlarimni,

31.12.2005 tarihinde yrirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore (%30 kurumlar vergisi oram dahil) sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarna ait kazanglarindan indirebileceklerdir.

S6z konusu segimlik hakki kullananlar ilgili yilin sonuna kadar sectikleri yontemden vazgegemeyeceklerdir. Bu
hakki kullanmak isteyen sirketler ilgili yilda vergi oranlar1 bakimimdan da eski hiikiimlere tabi olacaklardir.
Cebri ¢alismaya tabi tutulduklari i¢in normalden fazla asinma ve yipranmaya maruz kalan iktisadi kiymetler
icin "Fevkalade Ekonomik ve Teknik Amortisman Nispetleri" uygulanir. Fevkalade amortisman talebinde
bulunulan iktisadi kiymetlerden; yilda 3001 saat ile 4800 saat arasinda fazla galigmaya tabi tutulanlar icin
azalan bakiyeler usuliinde uygulanan orana yapilacak ilave, normal amortisman oranmin %25'i nispetinde;
yilda 4800 saatten fazla caligmaya tabi tutulanlar i¢in azalan bakiyeler usuliinde uygulanan orana yapilacak
ilave, normal amortisman oraninin %30'u nispetinde uygulanir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi Kanunu’nun
14 ve miikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler de
dikkate alinir.
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31.03.2006 tarihinde sona eren ara doneme ait gelir tablolarma yansitilmig vergi tutarlart asagida
Ozetlenmigtir:

31.03.2006
Cari y1l vergisi (7.802.474)
Ertelenmis vergi (1.127.493)
(8.929.967)
NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC
Hisse basina kar hisse gruplar1 bazinda asagida verilmistir:
31.03.2006
Adi hissedarlara ait net kar 18.160.542
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
(her biri 1 YTL) 200.000.000
Hisse bagsina kar (hisse basimna YTL olarak) 0,09

Hisse basina kar hesaplamalari bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem kar iizerinden

hesaplanmustir.

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu, mali tablolar igerisinde gdsterilmistir.

NOT 44 - KONSOLIiDE MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE MALI TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

44.1. TBMM Plan ve Biitge Komisyonu alt komisyonu tarafindan kabul edilen Kurumlar Vergisi Kanunu
tasarisina gore 01.01.2006 tarihinden itibaren kurumlar vergisi oran1 %20 olarak belirlenmistir.

NOT 45 - MALI TABLOLARIN ONAY TARiHi

31.03.2006 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolar,
07.06.2006 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda onaylanmustir.



